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HEDGEFOND FUTURES RAPPORT!

OPPSUMMERING

RÅVARER
• Hedgefondene økte råvareeksponeringen i forrige uke, og kjøpte NatGas, Gull, Sølv, Copper, Sugar

og Wheat. Det er 1,021 mrd. fat long i Brent/WTI.

• Hedgefondene reduserte netto long i Brent/WTI marginalt i forrige uke – 2 mill fat. I Brent økte
netto long med +4 mill fat til ny rekord på 565 mill. fat. Fortsatt en kraftig ubalanse mot long.
Produsenter og Swap-dealers (smart-money) har en rekordstor short-posisjon på 664 mill. fat.

• Hedgefondene har de to siste uker igjen økt gull med 53k, og i forrige uke økte netto long med 39
%. Ingen ubalanser i Gull, men hedgefondene dumpet gull ned mot bunn og øker igjen etter at gull
har steget kraftig de siste uker!!

• I sølv gikk hedgefondene fra en netto short posisjon til netto long og hadde den største økningen
siden mai 2015.

• Hedgefondene fortsatt å selge dollar, og økte longene i Euro med 39 % til en ny rekord på 128k.
AUD netto short er på 2 års høy.

VALUTA

• Hedgefondene økte short-posisjonen
i dollar til høyeste posisjon siden
april 2014. Euro netto long økte med
ytterligere 39 % til 128k som er ny
rekord.

INDEKSER

• S&P 500- netto long posisjonen ble kraftig økt igjen i
forrige uke, 68k til 173k. Nærmer seg en ubalanse mot
long. Russel 2000 ned 7 % eller 3,5k til netto long
47k. Nasdaq er nøytral +15k til netto long 18k.
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FUTURES OVERSIKT
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INDEKSER - BONDS - VALUTA

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

US 10Y – -Netto short,  76K -8K EURO –Netto long, 128K + 36K

S&P –Netto long, 173K + 68K NASDAQ 100 –Netto long 18k +15k

SMALL CAP –ØKER NETTO LONG US DOLLAR –Netto long 2,2k -0,3k



__________________________________________

4Taktiskinside.com – Roger Kristiansen E-post: rogerkristiansen@getmail.no Tlf: +47 909 30 865

TOTALMARKEDET FOR OLJE

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

UKENTLIG ENDRING NETTO LONG RATIO MELLOM LONG/SHORT

Hedgefondene økte netto long petroleumsmarkedet (Brent, WTI, Heating, Gasoline og
europeisk Gasoil med 16 mill fat til 1331 mill. fat (long +10 og short -6). Økningen på 16
mill. fat var ned fra forrige ukes økning på +89 mill. fat. Ratioen mellom long/short
økte til 9,44 (ny rekord), opp fra 9,17. Forrige bunn i ratioen var 1,59 den 27 juni. Det er
ikke tvil om at hedgefondene fortsatt er kraftig positive til oljemarkedet med 9,44 long

mot 1 short.



__________________________________________

5Taktiskinside.com – Roger Kristiansen E-post: rogerkristiansen@getmail.no Tlf: +47 909 30 865

BRENT + WTI 

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

UKENTLIG ENDRING NETTO LONG RATIO MELLOM LONG/SHORT

Hedgefondene økte netto long i Brent + WTI med 1 mill fat til 1021 mill. fat (long -6 og
short -5). Forrige rekord var 21 februar med totalt 951 mill. fat og en ratio på 10,30.
Ratioen mellom long/short økte til 9,84. Siste topp var 28 november på 9,76 og forrige
bunn i ratioen var 1,94 den 27 juni. En rekord stor netto long posisjon er ikke et
problem i seg selv, men det er når de begynner å ta gevinster at vi vil kunne se effekten
av ingen short posisjoner, at det starter en ny short-syklus og at hedgefondene kan være
“all-in”. Fortsatt en kraftig ubalanse mot long, og så lenge oljeprisen stiger så er det
intet problem.
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WTI CRUDE FUTURES

ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING

WTI CRUDE – LONG vs SHORT POSISJONER
Hedgefondene tok ned netto long posisjon i NYMEX + ICE WTI med -6 mill fat til
455 mill. fat (forrige uke 461 var ny rekord). Long posisjonen tatt ned med 10 mill.
fat og short posisjonen tatt ned 4 mill. fat. Det er en kraftig ubalanse mot long og
det eneste som mangler er en trigger for at det skal komme en kraftig sell-off.
Posisjonen er ikke et problem før hedgefondene ser noen grunner til å ta gevinster.

WTI SHORT
Short posisjonen i WTI ble tatt ned med 1,7 mill. fat til 39,7 mill. fat. Det er den
laveste short posisjonen i 2017/18 og før dette juli 2014. Det finnes igjen hjelp fra
short-siden hvis oljemarkedet blir tilført usikkerhet.

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

SMART-MONEY – Økte
short-posisjonen med 19k og
tok opp long med 15k, netto
short økte 4k.

Smart-money innehar en av
de høyeste netto short
posisjonene.
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BRENT
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UKENTLIG ENDRING NETTO LONG RATIO MELLOM LONG/SHORT
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HEATING OIL

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

Hedgefondene tok opp  netto long posisjonen med 10 mill. fat til 91,5 mill fat. Long 
+8,2k  og  short -1,5. Dette er ny rekord stor posisjon. Long / short ratio steg til 
10:1, hvilket er den høyeste ratioen siden  november 2010. Forrige ratio bunn var 2 

juni på 0,49. 

ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING
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HEATING OIL
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HEDGEFOND – LONG & SHORT POSISJONER

HEATING OIL  RATIO - HEDGEFOND LONG/SHORT
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GASOLINE

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

Hedgefondene økte netto long posisjonen med 2 mill fat til 81 mill.fat. Long opp 5 mill.
fat og short opp 3 mill.fat. Netto long toppet ut 14 november på 100 mill fat. Long/
short ratio falt fra 6,79 til 5,89 hvilket er fortsatt blant noen av høyeste ratioene siden
2014. Forrige bunn var 20 juni på 0,68. Hedgefondene har fortsatt en ubalanse mot
long, og prisene har de to siste ukene fulgt oljeprisen opp fra bunnen på 1,66 til 1,815.

ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING
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GASOLINE
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HEDGEFOND – LONG & SHORT POSISJONER

GASOLINE RATIO - HEDGEFOND LONG/SHORT 
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NATGAS
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ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING
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NATGAS

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

HEDGEFOND – LONG & SHORT POSISJONER

UKENTLIG ENDRING NETTO LONG RATIO MELLOM LONG/SHORT
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COPPER FUTURES
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ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING
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GOLD FUTURES

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

Hedgefondene kapitulerte tidlig
i desember og dumpet gull på
lave nivåer, og har nå begynt å
øke igjen etter at gull har hatt et
bra løft.

De to siste ukene har de kjøpt
53k. Netto long posisjon i Gull
ble økt med 43k til 153k. I juli
var hedgefondene long 32k og
siste topp var 12 september på
netto long 265k.

ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING

Smart money har de siste 3 uker økt netto short posisjonen med 67k og har i ukene
før dette dekket short posisjoner fra 405k til 259k. Netto short ble økt siste uke med
ytterligere 33k til 185k, opp fra 3 uker siden som var den laveste netto short på over 20
uker.
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SILVER FUTURES

TAKTISK INSIDE – HEDGEFOND POSISJONER

Hedgefondene økte i forrige uke longposisjonen og tok ned short posisjonen kraftig.
Long posisjonen ble tatt ned med 6,2k og short ned 17k til 39k. Det er ikke en ubalanse
mot long i sølv, og posisjonen kommer opp fra sitt laveste nivå på over 17 uker.

ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING

Smart-money tok opp netto short posisjonen med 12,6k til 37k. Smart-money har de
5 foregående uker økt longer, men begynte i forrige uke å redusere. Øker short og selger
longer inn i oppgangen. Igjen har Smart-money vist hvorfor de nettopp blir kalt dette.
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PLATINUM
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ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING
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PALLADIUM
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ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING
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WHEAT FUTURES
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SOYBEANS
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ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING
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CORN FUTURES
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ENDRINGER I HEDGEFOND POSISJONERING


