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HEDGEFONDENE I BRENT FUTURES

Hedgefondene avsluttet 2020 med den storste posisjonen i olje pa 11 maneder, og dette med
bakgrunn i forventningen om at vaksiner vil tillate at forbruket blir normalt igjen innen utgangen
av 2021.

Fondene har na samlet en netto longposisjon pa 741 millioner fat i de seks viktigste
petroleumsfutures og opsjonskontraktene per 29. desember.

De begynte 2020 med 950 millioner fat, men solgte seg kraftig ned til 280 millioner i mars. Slik at
hedgefondene er igjen blitt kraftig positive til utviklingen samtidig som oljeprisen nsermer seg
mer signifikante tekniske motstandsnivaer.

Basert pa at hedgefondene igjen er blitt kraftig long er det muligens ikke na man skal bli svaert
positiv til oljeprisen. De star igjen pa samme side av baten, og det har tidligere ikke veert gunstig.
Men 58-60 er fortsatt mulig @ oppna, men et sarlig hoyere potensiale krever nok en markant
endring i det fundamentale bildet. Siden markedet gar opp betyr oljeprisen mindre for
oljeaksjene pa kort sikt.

Ratioen mellom long og short posisjoner er na pa 5,30: 1, hvilket er den hgyeste ratioen siden
januar 2020. Det at ratioen var 1,92: 1 sa sent som i begynnelsen av november sier litt om hvor
raskt hedgefondene igjen er blitt positive.

Altsa mange ferske posisjoner i oljemarkedet na og de er posisjonert for oppgang. Det er litt
negativt pa kort sikt, men som sagt kan vi ikke utelukke en videre oppgang mot 58-60.

Det er fortsatt rom for at fondene kan ga mer long, men risikobalansen grunnet posisjoneringen
kan ha begynt a jobbe imot oljeprisen. Det er med andre ord gkt risiko for gevinstsikring eller nye
short salg. Og spesielt hvis noe av negativ karakter skulle dukke opp.

Fondene har over de siste 8 ukene kjegp 385 millioner fat, men kjopstakten har stagnert de siste 5.
Det kan indikere at de begynner a bli ferdigkjopt.

Hvem skal da ta de ut pa hayere kurser? Da ma det tilkomme noe signifikant positivt.
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SELSKAPER MED POSITIVT MOMENTUM

EQNR
o Equinor har utlgst kjgps- = = 220000
signalet ved 152,20 og
potensialet er opp mot 171,50 so0000 | U
(168). E
» Oljeprisen roet seg litt ned pa W W o
torsdag, men sektoren via XLE h]*]' I{!‘ 00| C
og OIH dro seg ytterligere til J fI H
med 1,6 % og 1,2 %. ]1_ h nﬂ lphyr“” 140,000 e
e Equinor har brutt gjennom et o000 | T

viktig teknisk niva.

o Kursen har tester na hvor store

selgerne er omkring det farst3
motstandsnivaet ved 155.
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e Viser avde horisontale
volumsgylene at kursen tester
nivaet hvor det er omsatt mest
aksjer siden begynnelsen av
2018.

e Dette kan enten stoppe aksjen
midlertidig eller sgrge for at
bruddet ut av opptrenden blir
falskt.

¢ Det tekniske bildet ser bra ut
for et videre lgft mot 160/165.
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AKRBP

o AkerBP brgt opp onsdag og

det ble utlgst et nytt

kjgpssignal ved 226,50 (over /

forrige topp), kursmalet er gkt leﬂ Iy | o
fra 263 til 268. +'1HW H

 Viseravukechartet atdeter }WF

omsatt mye aksjer omkring

kraftig hinder for a3 oppna

nw
250-nivaet og det vil nok bli et IJJ’I(M

kurser opp mot 265. Ikke noe
er endret pa dette og 250

niVéet kan bli tungt é forsere 2018 Jan 05 Alig Now 2018 | apr au oet | 2020 | Apr | au oet |
tatt i betraktning at kursen E
kommer fra 220-nivaet.

o Forsgkte seg med positivt

momentum tidlig pa dagen, i

men det kom inn selgere.
Sluttet likevel opp 1 %. IIL“H [ 1t
‘I.

e Klarer den 3 gke momentumet
de neste dager og ta ut
torsdagens hgy kan aksjen
mene alvor med 250 eller 268.
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SELSKAPER MED POSITIVT MOMENTUM

BORR

o Borr klarte ikke a opprettholde =

momentumet fra tidligere i
uken og det kan bidra med
usikkerhet.

e Det kan selvfglgelig kun vaere en
kortsiktig pustepause, men liker
ikke helt at den ble sa hardt solgt
ned pa onsdag + det skulle ha
veert en sterkere oppgang pa
torsdag.

o Det er trolig momentum tradere HJL-\,..J"-——U Looso |

som holder paiBorrogdaer
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hUkommelsen kort. De blir raskt 2018 Jan 05 Al Nov 2019 apr i oct 2020 Apr Jul Oct
utalmodige og finnes det ikke S 1D 2 10 %0 | @ 1v zv EH ov

starre kjgpere tilstede som kan ta no - Chart

unna aksjer kommer de samme ,
aksjene ut igjen nar det ikke skjer Bl

noe.

e Det fundamentaleiBorr
oppfattes, av det jeg har lest, som
usikkert. Men om dette har noen
som helst betydning i den type
marked vi na har er ikke sikkert.
Men du far ikke inn store
fundamentale kjgpere far
utsiktene bedrer seg.

o Nytt kjgpssignal utlgses ikke fgr
ved ved 8,75, kursmal 11,67!
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pryter over dette nivaet. =

e ErduinneiNELsaleggdeg
bak gret at torsdagens
omsetning var den hgyeste pa
Oslo Bars og at investorer kom

r
inn med 649 millioner. F'"fﬂhkﬁlrllpflf};’rJ

e Dette fordi, skulle aksjen falle
tilbake igjen vil et stort antall } HﬁHI
investorer bli liggende feil. . fﬁ}[r UH}‘»’
Ikke noe problem na, men greit | __ I “Hr,r’“"*r*r”ﬂmﬁ Theet

a haibakhodet nar det
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kommer en korreksjon.
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» Etgodtrad er alltid & notere —
seg ned hvor mye som kommer PSS
inn pa de forskjellige nivaene Ea
enten pa vei opp eller ned.

e Den kommende psykologien et Price: 25, 6e 1 bt
vil komme til & bli preget av SR I"I f
dette. Buy: 30,965
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o Kursen fremviser en 1 SL///
akselererende utvikling og det i

er i mange tilfeller siste fase i
en trend.

o Kjgpssignalet ved 31 har

35,0

CEGRILTEY
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kursmal 33,86, og har du den vz ol T in
ikke er den toff 4 kjgpe. Opp

over 50 % imarket Cap siden
december!



SELSKAPER

MED POSITIVT MOMENTUM

YARA

Yara er ogsa en av de store som
ser bra ut teknisk. Dro skikkelig til
onsdag og nye kjgpssignaler er
blitt utlgst.

Kjgpssignalet fungerte meget bra
pa torsdag. Bakgrunnen til dette
er nok ogsa at sektoren gikk
kraftig i statene pa onsdag kveld.

Yara har utlgst et nytt kjgpssignal
ved 369, kurspotensialet i falge
formasjonen er opp mot 419.La
oss vaere ngkterne og si 400 er
mulig i denne runden. Men ma ta
ut dagens nivaer og momentumet
ma holde seg hgyt.

Disse kriteriene ble innfridd pa
torsdag og den sluttet pa hgyeste
notering. Det betyr at kjgperne
har kontrollen.

Opprettholder antagelsen om at
400 er nok mulig!

NORWEGIAN

VAR PV |

MW | MW J
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473,075
459, 162]
445,655
432,552}
419,330 —— TargetPrice: 424,02
407,483
395,439
383,868
372,578
381,621;
350,985} -

340,663 ¢

330,64

320,920

311,482
s0z321] eia i
293,430
284,800
276,424]
268,295
260,404]
252,746

s—— Last: 385,600

3L i Buy: 366,88
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Litt vanskelig a tolke trend
bevegelsene til Norwegian da

forskjellen mellom topp og bunner

over 150 %.

Det sier ogsa noe om risken i
aksjen.

Forrige gang den falt fra 100+ falt
den til 46-nivaet pa kun 4 dager.

Fikk farst en mindre rekyl fra denne

bunnen til 74,70 eller 60 %. Jeg sier
liten da det fremtrer slik i chartet.

3 dager og det skapte en ny rekyl
fra denne bunnen til 110. Ny
korreksjon til 64,50 og har na
rekylert opp igjen til 80-nivaet.

Hovedbudskapet med denne

gjiennomgangen er a papeke hvilken

risiko, men ogsa muligheter som
finnes i aksjen. Men skal du handle
den ma du vaere forberedt pa store
bevegelser i begge retninger.

Skulle jeg driste meg til & ansla

retningen kan toppen torsdag veere

thats iti denne runden, eller en

Deretter falt den tilbake til 42,80 pa
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kan bli en topp.
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SELSKAPER MED POSITIVT MOMENTUM

PEXIP

e Kommenterte PEXIP tidligere i uken
og papekte kjgpssignalet ved 62,80,
hvor kursmalet var 71,50.

e Dette er nainnfridd og det viser
ogsa at selv hgye kursmal blir
oversteget i dette markedet.

e Ser vi pa ukeperspektivet er det
handlet en del aksjer omkring
stgttenivaet omkring 80. Dette er na
blitt til motstand og det venter nok
en del selgere fra 78 og opp til 80-
nivaet.

=@ @

e Det kan bety redusert risk/reward
for videre oppgang tatt i betraktning
at aksjen er kraftig overkjgpt etter
en oppgang fra 57-nivaet.
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e Oppgangen til Rec Silicon har vaert
formidabel og vanligvis ville jeg ha
forventet at kursen skal kun fa inn
etternglere som lgfter den litt videre
slik at det etableres en negativ lavere
topp eller dobbel-topp ved 18.

e Det ble utlgst et kjgpssignal ved
kurser over 16,50 hvor kursmalet er
opp mot 21 (20). Dro skikkelig til pa
torsdag og sluttet opp 10,9 % til
nettopp 18-nivaet.

e Trenden indikerer en videre
oppgang, men det begynner a ga
meget raskt og mye i en rekke aksjer
na.

e Det er null frykt i disse markedene og
det gjor meg meget
usikker. Prosentene sitter meget Igst.

e Det eringensom tror at det skal faIIe
igjen og at det ikke er risiko
forbundet med a handle aksjer.

e Personer som aldri fer har handlet
aksjer ringer meg og na skalde inni
markedet. Nakkeharene mine reiser
seg av slikt.
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BEGYNNE A TENKE ANNERLEDES?

OBX BEAR

Dette er ikke en anbefalingom a
kjgpe OBXEXDBEAR posisjon
akkurat n3, men er kun en gvelsei a
begynne a tenke annerledes.

All min erfaring, selv om det kan vaere
for tidlig, skriker etter a begynne a
posisjonere meg i Bear.

Volumet i OBXBEAR er marginalt og
interessen for a sikre seg via denne er
ikke tilstede.

Alle investorer ser na kuni en retning
og det er opp. Finne den neste aksjen
som skal bli tatt tak i av flokken.

Det er mye penger som tenker helt
likt nd og de star pa samme side av
baten.

Dette er farlig, men som nevnt
tidligere kan slike ekstreme perioder
fortsette lenger enn man tror.

Men ved a gjgre den gvelsen slik at
man begynner a legge en strategi, for
det vil komme en korreksjon som
kommer til a bli langt sterkere enn
hva mange tror, er helt opplagt.
Problemet er bare at vi ikke vet nar.

OBXBEAR har utlgst et nytt
salgssignal ved 20,20, kursmal 18,60.
Er fortsatt i tenkeboksen!

XACT OBX Bear (UCITS ETF) J{ PV |
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OSLO BORS - % OVER 50 DAGER

e Denne tabellen bruker jeg til a fa oversikt over hvor mange aksjer som har steget eller falt.
e Og graden pa hvor strukket de enkelte selskaper og markedet er.
e Sier mye om stemningen i markedet.

GLIDENDE
sreeower | GJENNOMSNITT
KAHOT 61,87 62 84 | 12280 | 6% 64,00 80% | 115,40
RECSI 49,5% 50% 67 17.80 2% 9,85 83% | 18.07
SCATC 43.2% 3% 30 385.80 1% 270,00 44 % 388
NEL 42 83 433 76 30,72 [ 23,14 42% | 3282
KOA 42.1% 12% 69 042 1% 0,29 8% | 039
NAS 38.6% 39% 56 | Moo [ -28% | 3450 | 130% | 79.46
ASA 36,17 363 78 | 140,00 0% 98,00 43% | 140,00
PGS 33,1 337 72 570 9% 4,08 7% | 5.20
IDEX 32 8 33 of 3,20 -8% 232 2ix | 29
VOW 32.4% 324 72 42 50 1% 23,55 45 | 42,95
AGAS 315% 3% 67 | 4876 | -3x | 3760 | 26% | 4.2
DNO 30,7% ik 76 .64 0% 6,30 22% | 166
AKER 30,37 30% 86 | 61500 | 3% | 50700 | 25% |636.00
AKSO 30.2% 30% 65 18.10 2% 14,16 5% | .16
0DL 25.6% 26% 72 18,70 -1% 16,10 6% | 1860
PHO 24,3% 247 75 | M200 | 4% | BOT0 | 33% | 107.00
BWLPG 24,2 243 64 65,50 0% 57,20 15% | 6550
BWO 22,9% 23% 69 | 46 | 2% | 3478 | 1% | 4054
TGS 2.2% 21% M| W18 | -2% | 1150 | 20% | 14560
QFUEL 19.8% 20% 62 67,00 -0 45,05 34 | 60,50
BORR 19.5% 207 52 | t20 | -28% | 1.00 6z | 8.09
ENTRA 19.4% 19 ki 197,20 -2 168,50 9% | 194,10
PEXIP 19.3% 9% 12 75.18 1% 56,11 36% | 76,14
AKRBP 18,9% 197 T4 | 23420 | 2% | 20180 | MWx |230.30
NHY 18.8% 193 67 41,28 2% 3157 2% | 42,04
HEX 17.9% 18% 57 | 5790 43 4690 | 28% | 6020
GOGL 14.2% ¥4 60 43.00 | -3% 36,80 W% | 4182
AZT 13.8 % 62 75,40 -2 % 58.20 2% | 13.80
CRAYN 13.4% 13% 64 | 133.80 | 5% | 10360 | 22% |126.80
SUBC 12,8 3% 60 90,90 0% 81,06 2% | 90,64
NOD 12.8% 3% 60 | ™380 | -5% | 12500 | 10% |137.00
L5G 1217 12 65 62,06 -1% 54.20 4% 61.56
STB 1% nx% 64 66.16 2% 59.52 13% | 67,30
EQNR 10.9% 1% 65 152.30 2% 138.55 12% | 154,65
NOFI 10.4% 0% 63 75,30 3% 65,95 8% | 7165
AUSS 10.3% 10y B3 | 8350 | 2% | BO45 | 9% | BT.IS
BAKKA 10,274 103 70 634,00 0% 540,00 1% | 63250
0BXX 3.7 0% 50 | 83.00 1% 78,00 8% | 841
KOG 8.6% 9 65 | 17780 | 1% | 16540 | 8% | 178,80
YAR §.4% 8% 66 3rd.40 3% 344,20 12% | 386,60
DNB 8.0% 87 60 | 168,85 | -1x | 15660 | 7% | 167,00
BGBIO 1.3% T 52 36.85 -0 % 31.25 i 33.10
GSF 1.2% T% 57 85.70 0% 7395 0% 8160
MING 1.2% 1% 62 36.80 1% 30,30 0% | 100,00
PCIB 6.8% T 45 31.00 -12% 25,55 T 27,30
MOw! 6.0% 6% 58 192,30 -3% 176.30 6% 186.65
ELK 5.8 6% 56 29,40 5% 26,12 4% 21,90
B2H 5,1 5% 52 1.80 1% 6,60 W0z | 1.28
TOM 4,0% 4% 50 | 43220 | -Tx% | 36400 | x| 40240
BONHR 1.8% 2% 3 245,30 6% 222,90 1% 231,50
EFR 18% 2% 50 | 5245 | 5% | 4736 6 | 49.98
SALM 0.3% 0% 57 511.40 -4% 452,30 g% | 430,00
GIF 0.3% 0% 50 | 1970 | 1% | 18330 | 4% | 189.90
ORK -2.2% 2% 43 | 8790 | 3% | BiM 1% | 84.88
TEL -2.4% 2% 48 | 15465 | 5% | W380 | 2% |65
WAL -3,9% 4% 49 | 1993 | -3% | 1184 8% | 1930
SCANA -4,1% -4 % 47 266 -1% 1,98 ¥ 248
5% 40 [ Kl -13% 53,35 1% 53.90
6% 39 | i60 | 0% | 12550 | 6% | 13250
% 41 | 37330 | -10% | 334.40 | 0% [33540
_ 21 | 2304 | -Mx | 2040 | -3z | 1984




OSLO BORS - MEST OVERK]JOPT - RSI 14

o Tabellen viser momentumet over de siste 14 dager.
e Skalaen gar fra 0-100, hvor jeg betrakter over 70 som overkjapt, 40-60 som ngytralt og under 30 som
oversolgt.

RSl 14 MOMENTUM INDIKATOR

MOMENTUM

OSLO BORS LIKVIDE NEYTRAL - KRAFTIG ik ADCAE AR
NEG Blas | OVERKJBPT | o 1aPT GLIDENDE
GJEMNDMSHNITT

SCATC o0 43.2 % 30 385.80 1% 270,00 44 3 388
AKER B6 30.3% 86 615.00 3% 507.00 25% | 636.00
ASA 78 36.1% 8 140,00 03 98.00 43 140,00
ENTRA 77 19.4 % 77 197.20 2% 168.50 15 3 194,10
DNO 76 30,7 % 76 7.64 03 6.30 22 % 7.66
NEL 76 42,8 % 76 30,72 7% 23.14 42 32.82
PHO 75 24,3 % 75 112.00 43 80.70 33 107.00
AKRBP 74 18.9 % T4 234,20 2% 201.80 3 230,30
PEXIP 72 19.3 % T2 75.18 1% 56.11 36 76.14
0DL 72 25.6 % 72 18,70 1% 16.10 16 3 18.60
VoW 72 32.4 % 72 42 50 1% 29.55 45 42 95
PGS 72 33.1% 72 5.70 -93% 4,08 27+ 5.20
TGS 71 2% 71 147.85 2% 121,50 20 145,60
BAKKA 70 10,2 70 634.00 0 540,00 17 632,50
KOA 69 42,1% 69 0.42 -T% 0.29 38 % 0.39
BWO &9 22,9 69 41,16 -2 % 34,78 17 40,54
AGAS 67 35« 67 48,76 3% 37.60 26 % 47,26
RECSI 67 49,5 67 17.80 2% 9.85 83 18.07
NHY 67 18.8 67 41,28 2% 37.57 12 % 42,04
YAR 66 8.4 66 374.40 3% 34420 12 % 386,60
L5G 65 12.1% 65 62.06 -1% 54.20 14 % 61.56
AKSO 65 30,2 % 65 18,10 -2% 14,16 25 % 17.76
EONR 65 10,9 65 152.30 2% 138.55 12 % 154,65
KOG 65 8.6 65 177.80 1% 165.40 8 178,80
BWLPG 64 24,2 % 64 65.50 0 57.20 15 % 65.50
STB 64 1.1 64 66,16 2% 59,52 13 % 67.30
CRAYN 64 13.4 64 133.80 5% 103,60 22 % 126,80
NOFI 63 10,4 63 75.30 Fx 65.95 18 77.65
ALSS 63 10.3 63 £9,50 2% 80,45 9 87,95
MING 62 T.2% 62 98,60 1% 90,90 10 3 100,00
OFUEL 62 19.8 62 67.00 -0 3 45,05 34 60,50
AZT 62 13.8 % 62 75.40 -2 % 58.20 27 % 73.80
DNB 60 8.0 60 168.85 -1 156.60 7% 167.00
SUBC 60 12,8 % 60 90,90 0 81,06 12 % 90,64
GOGL 60 2% 60 43,00 -3 36,80 3 41,82
NOD &0 12.8 % 60 143.80 -5% 125.10 10 3 137.00
TOM 58 4.0 3% 58 432,20 T 364,10 113 402 40
MOWI 58 6.0 58 192.90 -3 % 176.30 63 186.65
HEX 57 17,92 57 57.90 43 46,90 28 60,20
G5F 57 T.2% 57 85.70 -5 % 73.95 10 81.60
IDEX 57 32,83 57 3.20 -8 % 2.32 27 % 2.94
SALM 57 0.3 57 511.40 -4 % 452 .90 8 490,00
ELK 56 5.8 56 29,40 -5% 26,72 L 27.90
NAS 56 38.6 % 56 110,00 i 34,50 130 79,46
BGBID 52 T3x 52 36.85 -10 31.25 B 33.10
BORR 52 10.5% 52 11,20 -28 % 7.00 16 8.09
B2H 52 2.1% 52 7.60 -1 6.60 10 3 7.26
OBXX 9.7 50 83.00 1% 78.00 83 84.11
GIF 50 0.3 50 191,70 13 183.30 43 189,90
EPR 50 1.8 50 52.45 5% 47.36 6 49,98
XL 49 -39 49 19.93 -3% 17.84 8 19,30
TEL 48 -2.4% 48 154 65 -5 % 143.80 2% 146,25
SCANA 47 -4.1% 47 2.66 -T% 1.98 25 % 2.48
PCIB 45 6.8 45 31.00 12 % 25.55 7% 27.30
ORK 43 -2.2% 43 §7.90 -3 % 83.74 13 84,88
SCHA 41 -85 % 41 373.90 -10 334,40 03 335.40
FRO 40 -5.3 % 40 61,80 13 53,35 1% 53,90
ADE 39 -h.8 % 39 147,60 -10 % 125,50 6 132,50
BONHR 37 1.8 37 245.50 -6% 222.50 45 23150
OBXXD 27 -17.9 % 27 23.04 14 3 20,40 3% 19.84




S&P 500 - DAG PERSPEKTIV

S&P opp i ny all-time high pa torsdag.
Den svekkelsen vi registrerte i mega caps CISCO . 2000
pa onsdag ble fullstendig reversert pa ’ s
torsdag.
¢ Ingen ville ha mega caps pa onsdag, men &=
torsdag skulle alle ha de og Tesla sluttet :
opp 9 %. De 9 prosentene er ikke med i :
chartet til hgyre. -
¢ Det blir neermest som a holde en badeball -+ 5 Errrrrw e e
under vann. Det blir etterhvert slitsomt! & |
J ll;lyedléjﬂpssignalllerder fetablert, jom folge av ‘
ruddet over alle de foregaende toppene. =
¢ Med dette kan potensialet ha gkt til 4000- TESLA, 2021 =
nivaet. z
Minste motstandsvei er fortsatt opp. =
Ser vi pa Cisco fra 2000 og Tesla er ikke det z
vi na ser helt unikt. Selv om Tesla er hakket

hvassere!
e Hvor toppen er vil man ikke vite far i
ettertid.

o%2338838

$SPX S&P S00 Large Cap Index INDX @ StockCharts.com
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S&P 500 - 120 MIN PERSPEKTIV

Brutt opp og ligger i kjap.

Fremviser med dette en meget sterk styrke.

De siste indisiene pa potensiell svakhet er dermed kansellert.

(I;/Irzsnsteret i den helt korte trenden har imidlertid veaert klar, hver gang den drar seg opp mot toppen blir
en stoppet.

 Blirinteressant a se om dette ogsa inntreffer denne gangen eller om markedet gar inn i mer

akselererende oppgang.

SSPK SAP 500 Large Cap Index INDX @ StockChartscom
7-Jan-2021 Open 3764.71 High 3811.55 Low 3764.71 Close 330370 Chg +55.65 (+1.49%) «
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S&P 500 - 15 MIN PERSPEKTIV

 Igjen viste det seg at indisier ikke er tilstrekkelig, men at det kun er klare tekniske fakta som trengs for a
forvente en endring i trend.
e Minste motstandsvei er fortsatt opp.

$SPX S4P 500 Lare Cap Index: IND, ®StockCharts.com
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Inside Oslo Bors - Fredag 8. januar 2021

=

Taktisk
Portefalje
utvikling

Inside Oslo Bors

Antall [ Total verdi  Gerinstitap Srop-loss % Fra stopp

o o o o ERODIV IO
Ekzposering | [ | [ [ o
TRADINGAKSIER - LONG
Antall Inngang Total verdi GevinztiTap X GerinztiTap Etop-loss * Fra stopp
o o o ®DIVIO! ERODIV IO
Ekzponering o o o
Total Long 1] [1]

TRADINGAKSIER - SHORT

Dato Zhortposisjoner Antall Kur= Totkost Kurs Total verdi | GerinstiTap Erop-loss % Fra stopp
o o.00 o o ®DIVIO! ERODIV IO
Total short o o o
SISTE TRANSAKSION
PORTEF@LJE EKSPONHERING - LONG Selskap Avkastning
TRADINGAKSJER - SHORT EKSPONERING PHO 9,5% 12048
OBXBULL 9,2% 14170
EBERUTTO EKSPONERING [STRATEGISKE + TRADING POSISJONER) L] I OBXBULL 7.3% 36481
NETTO EKSPONERING [ LONG - SHORT POSISJONER) o I o OBXBULL 8,2% 20700
PHO 0,3% &00
|KDHT.A.HTBEI|DI.DHIHG 1 000 000 I OBXBULL -10,7% -16100
|- REALIZSERT 0M KAN RE-INYESTERES L] | OBXBULL 4,050 26730
WARA 1,3% 1300
GEYIMNST ! TAP REALISERT UREALISERT MNETTO 2020 LONG SHORT OBXBEAR -3,4% -5332
2020 o o o (1] (1] MOWI -1,4% -2040
OBXBEAR 4. 7% 11368
TAKTISK PORTEF@LIE oslo Bars | TAKTISK vs OSLO B@RS [hortvdro o s
Avkastning 2018 20,3% -0,5% | 20,8 % | Siden oppstart |Equinor 2,2% 2410
Avkastning 2019 10,9 % 14,4% | -3,5 % 49 7% BHe . =505
Avkastning 2020 18,5 % 1,5% (17,0 % [ OsioBars  lro - %1000
Avkastning 2021 0,0 % 2,2% |-2,2% 17,6% freB? — o
EQMR 3,1% 4725
Taktisk Portefglje siden 2018 vs. Oslo Bers Totalindeks 32,1% :h?;m ;:;: 1311::5
MHY 8,9% 14000
FRO 9,4% 14144
DMNO 9,3% 13965
THE QUESTION INVESTORS ARE NOT s sex | oo
OBXBEAR 5,6% 25281
AS KI N G TO DAY OBXBEAR -2,3% -11662
DNB -3,0% 4600
s a1 YARA 0,3% 425
Fra en tidligere OBXBEAR 6% 7000
hedgefond-forvalter OBWBEAR B.2% 1812t
OBXBEAR -0,5% -1050
BWLPG 7,8% 13272
PHO -3,0% 9975
Who is going to buy after me? AkerBP -0,6% -1035
PHO 10,9% 16400
AkerBP 5.3% 8250
Each day investors continue to bid up assets with the highest confidence I've ever seen in my ::E'WI 52;;: _33?:,

career. The sentiment is extreme late into parabolic moves with the hopes that each day
someans new will buy what | bought vesterday and take it higher, People are on Twitter these
days to preach the virtues of buying things that have either no store of value or something that
has a valuation outside the realm of anything ever seen before. So this time is different right? The

Fed will keep buying as the next buyer and risk-reward remains low. Low... as in nonexistent!

Back in March Ed Hyman at I15] Evercore was talking about 520 S&P earnings per share - down
from his beginning of the year $170 earnings per share estimate. Now he's starting to talk $200
per share and at 20x earnings that's 54000 S&F. When he was thinking 590 | questioned if that
was a sign of extreme bearishness. Today | believe it's on the opposite end of the spectrum of

risk.

TAKTISK PORTEF@LJE




