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VÅRT BASE CASE ER HEVET TIL 4153, BEST CASE 4310!

Bearish sell-side...
 
Heavyweights not buying the
rally.....adding to the feeling that this
could squeeze further. Out
overnight:
 
1. JPM: "We believe that previous
lows in equity markets are likely to
be re-tested as there may be a
significant decline in corporate
earnings, at a time of higher
interest rates (implying lower P/Es
and lower prices relative to the 2022
lows)..." (Kolanovic)
 
2. GS: "Despite the recent, albeit
uneven, rebound in equities, we
don’t think the bear market is over,
as the conditions typically
consistent with an equity trough
have not been met. Indeed, we
would expect lower valuations, a
slowdown in the momentum of
growth deceleration, and a peak in
interest rates before a sustained
recovery begins" (Kostin)
 

Tidligere var vårt base-case en oppgang mot 200 dager motstanden og toppen av nedtrenden.
Dette er modifisert til at S&P kan overskyte opp mot 4200-nivået eller 4310 de neste uker/mnd og
at dette baseres på det faktum at investorer er så undervektet. Men nytt kraftig
nedsidemomentum og follow-through på denne kan sørge for at vi endrer tilbake til ny topp i
nedtrenden. 
 
Jeg har de siste ukene sett et stort antall analyser som har hatt fokus på at markedet skal opp
mot 200 dager eller toppen av nedtrenden og så falle tilbake. En videre oppgang vil trolig bli det
verste markedet kan gjøre og som vil frustrere flest investorer. 
 
At markedet skal falle rett ned igjen når majoriteten forventer dette er trolig litt for enkelt. På mars
oppgangen så overskjøt S&P 200 dager med 3 %. 
 
En lignende overskridelse denne gangen vil bringe oss opp til omtrent 4150/4200-nivået. Ser vi på
Fibonacci fra all-time-high har markedet hentet inn 50 % av nedgangen ved 4153 og bruker vi 61,8
% som mål er motstanden 4310. Vi endrer til å bruker et base case på 4153 og best case på 4310
som potensiale for inneværende rekyl. En mindre korreksjon ned vil ikke endre på dette inntil det
påføres eventuell teknisk skade. Anslår det oppstår teknisk skade under 3906. 
 
Rekylen i juni var på rundt 17 % og strakk seg over 2 måneder. Hvis markedet skal gjøre noenlunde
det samme denne gangen skal vi opp til 4200 i løpet av de kommende 2-3 ukene. 
 
Hovedpoenget er at det å jage etter her, bygge opp en LANGSIKTIG portefølje blir trolig ikke riktig.
Base case og best case er kortsiktige mål. Jeg betrakter at S&P har tatt ut ca. 90-95 % av
oppgangen og at det som gjenstår er hvor mye den skal overskyte og måten den skal avslutte
oppgangen på. 4150/4200 er å betrakte som en sterk motstand samtidig som mange av
selskapene snart er å betrakte som kraftige overkjøpte. 
 
S&P:  92 % selskapene er over 20 dager, 92 % over 50 dager og antall selskaper i kjøpssignaler er 75
% (hausseindeksen). RSI er 64, og toppen for juni/aug oppgangen kom på en RSI på 73.
 
NASDAQ: 87 % av selskapene er over 20 dager, 85 % over 50 dager og 72 % er i kjøpssignal. RSI er
60, og var oppunder 70 på de foregående rekylene. 
 
Det at bredden i markedet fremviser stor deltakelse er ikke ensbetydende med en topp. Det betyr
at oppgangen er gått over til den modne fasen og at den neste større bevegelsen er ned. Men det
som gjenstår er å få investorer positive og at flest mulig investorer blir med ned igjen. Markedet
kan holde seg overkjøpt over en periode slik at scenarioet om en FOMO oppgang mot 4200 kan
ikke utelukkes.
 
Basert på RSI er ikke markedet så overkjøpt og stiller seg ikke på linje med breddeindikatorene.
Her kan det komme en siste oppgang som drar inn mange investorer. Basic teknisk basert på 200
dager og trenden indikerer imidlertid at indeksen skal bli stoppet omkring dagens nivåer - FOMO
er imidlertid  jokeren for om vi får en oppgang mot base eller best case....

https://themarketear.com/posts/cuXWk3-E11
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NASDAQ VS US 10Y REAL YIELD 

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some
bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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DEMARK OVERKJØPT 13 SIGNAL KOMMER MANDAG!

DEMARK
 
Demark 13 signal betyr i klartekst at oppgangen er strukket på tid og
poeng. Indeksen befinner seg i bølge 3 opp og kursmålet til denne
bølgen er 4110. Dette indikerer også at markedet kan ha litt mer
drivstoff igjen. Få investorer inn, trigge grådighet og få færre
undervektet. Hvis markedet har denne strategien så vil en oppgang
mot 4153, 4200 eller best case 4310 bli fasit. 

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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S&P 500 VS BREDDEINDIKATORENE

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some
bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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S&P 500 VS STYRINGSFAKTORER

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some
bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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S&P 500 VS UKE PERSPEKTIV

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some
bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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S&P 500 VS TEKNISKE INDIKATORER (ALLE ER I KJØP)

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some
bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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S&P 500 vs 120 MIN CHART

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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S&P 500 vs 60 MIN CHART

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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S&P 500 vs 15 MIN CHART

Oil and the dollar
 
Imagine the dollar sees some bids (ever)...

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz


K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

S&P 500 vs 5 MIN CHART

% ANTALL AKSJER SOM STIGER/FALLER I HVER SEKTOR

https://themarketear.com/posts/cssaQHR4Cz
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XLE ENERGY / OIH OILSERVICE

Massive divergence between price of crude
and XLE
In the past whenever there was a massive
divergence between price of crude and XLE
(crude is at 52-week low and XLE is near 52-week
high), it was always resolved one way: via a big
decline in XLE. This time different?

https://themarketear.com/posts/cTa1x1UQmL
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XLE ENERGY / OIH OILSERVICE VS 60 MIN CHART

Massive divergence between price of crude
and XLE
In the past whenever there was a massive
divergence between price of crude and XLE
(crude is at 52-week low and XLE is near 52-week
high), it was always resolved one way: via a big
decline in XLE. This time different?

https://themarketear.com/posts/cTa1x1UQmL
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TOMRA

Tomra har utløst et nytt kjøpssignal i rekylen ved 191,50 og kursmålet til dette er 201.
Toppen av nedtrenden i uke-chartet kommer inn litt høyere slik at det er rom for en
mindre oppjustering. 200 dager kan komme til å fungere som en magnet. Tomra er en helt
kortsiktig spekulativ kjøpskandidat. Men legger vekt på kortsiktig siden toppen av den
mellomlangsiktige nedtrenden vil komme i spill rett ovenfor kursmålet. 
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SCHIBSTED

Schibsted har utløst kjøpssignalet ved 193 og kursmålet til dette er 211. Kursen tester nå juni
og august toppen og en videre oppgang vil sørge for at investorer tilbake til april har
gevinster på sine kjøp. Det er bra med momentum og RSI 70 som bekrefter dette. Klarer
den etterhvert å ta ut 200-nivået vil kjøpssignalet bekreftes! Ser potent ut, men de siste
toppene tilfører litt usikkerhet. 
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SCATEC SOLAR

Dynamikken i Scatec er positiv og etter den fra den laveste bunnen i den mellomlangsiktige
nedtrenden ved 64,40 toppet ikke Scatec før ved 93,40 eller +45 %. Konsolideringen i etterkant
karakteriseres som normal. Torsdag utløste den kjøpssignalet ved 87,15 og steg opp til volumvektet
snitt. Denne motstanden kan by på litt motstand og forsinke kjøpssignalet. Men drar den gjennom
og inn på 90-nivået skal den opp mot 100-nivået. Dette vil ta ut toppen av den mellomlangsiktige
nedtrenden. Ergo er denne også en risk-faktor, hvis den ikke klarer å ta den ut. 
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NORDIC SEMICONDUCTOR

En oppgang gjennom 190 for NOD vil bekrefte en såkalt cup-and-handle formasjon eller i klartekst -
mange investorer kommer i gevinstposisjon og kan komme til å kjøpe mer. Brøt opp fra bull-
flagget torsdag og formasjonen er positiv. Et løft over 190 vil også ta ut april, juni, august og 1
november toppen. Investorer tilbake til april vil komme i gevinstposisjon. Et løft over 185,70 vil trigge
et nytt kjøpssignal og kursmålet til dette er 218. Sluttet ned mot dagens laveste slik at det kom inn
selgere som var større enn kjøperne over 181,15. Dette er på den negative siden, men semis på Wall
Street falt kun 0,8 % tilbake og det bør ikke bety så mye. Trenger imidlertid å se at det kommer inn
nye kjøpere... Det er først gjennom 190 vi har et sterkt teknisk break-out. 
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VÅR ENERGY

Vår Energy har vært sterkere enn forventet og har oppført seg bra etter den positive testen
av 50 dager snittet, som endte med en intra-dag reversal opp hvor den sluttet på høyeste.
Tester torsdag brudd opp gjennom oktober toppen og de to seneste i november. Det
trigges et kortsiktig kjøpssignal ved 36,30 og kursmålet til dette er 39. Dette sammenfaller
med toppen av den kortsiktige opptrenden. Tester brudd opp og for at dette skal bli
vellykket og kursen skal stige mot kursmålet må Brent understøtte med en videre rekyl. La
oss se nærmere på mulighetene for ytterligere rekyl for Brent futures på neste side!
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BRENT FUTURES

Vår Energy har vært sterkere enn forventet og har oppført seg bra etter den positive testen
av 50 dager snittet som endte med en intra-dag reversal hvor den sluttet på høyeste. Tester
torsdag brudd opp gjennom oktober toppen og de to seneste i november. Det trigges et
kortsiktig kjøpssignal ved 36,30 og kursmålet til dette er 39. Dette sammenfaller med
toppen av den kortsiktige opptrenden. Tester brudd opp og for at dette skal bli vellykket
og kursen skal stige mot kursmålet må Brent understøtte med en videre rekyl. La oss se
nærmere på mulighetene for dette på neste side!



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

BRENT FUTURES

Brent futures sluttet i den svakere enden torsdag, og 50 dager kommer inn oppe ved 91,50
og volumvektet snitt oppe ved 97. Trenger å se at den ikke faller så mye tilbake igjen og at
det kommer inn et fornyet oppsidemomentum. Men er dette starten på en rekyl har den
mer drivstoff igjen i følge mønsteret til de foregående rekylene. 
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BORR DRILLING

Sett i lys av oppgangen på 54 % fra 35 til 54 er den siste konsolideringen å betrakte som
kontrollert og er en normal teknisk gevinstsikringsfase. Siden oljeprisen befinner seg i rekyl
kan vi få positive impulser fra oljeprisen i dagene/ukene fremover. Derfor skal vi holde et
øye på Borr da den har kommet ned mot volumvektet snitt og 50 dager støtten. Det
utløses et nytt kortsiktig kjøpssignal ved 48 og kursmålet til dette er opp mot den forrige
toppen ved 54.  
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TA GEVINST I BAKKFROST OG KJØP MOWI!

Mowi fikk først en litt høyere bunn ved 133,40 sett mot den laveste i denne runden 128,75,
deretter ble det trigget en rekylfase som toppet ved 160,50 den 11 nov. Siden denne toppen
har kursen gått sidelengs, men den stiger torsdag over de tre siste dagstoppene, hvilket
kan ha etablert bunnen i en kortsiktig opptrend. Det kan bety at neste legg opp i denne
helt kortsiktige trenden kan ha startet. Det utløses et kjøpssignal ved 158,50 og kursmålet
er 171,50. Dette sammenfaller med toppen i den potensielle nye kortsiktige opptrenden.
Med et løft over 161 er det LITE med overliggende motstand siden den falt så kjapt ned. Det
kan skape et vakum på oppsiden. Mowi er en kortsiktig kjøpskandidat hvis den stenger
over kjøpssignalet. Selg Bakkafrost og kjøp Mowi er min kortsiktige anbefaling. 
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SUBSEA 7

Konsolideringen i etterkant av 9 november toppen har ikke medført noen teknisk skade.
Ser konturene av et positivt bull-flagg i Point&Figure chartet. Et nytt kjøpssignal i
opptrenden blir utløst over de siste dagstoppene og 112. Kursmålet til dette kjøpssignalet
er økt fra 123,50 til 125,90. Ser fortsatt potent ut etter onsdagens og torsdagens sesjon!


