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S&P 500 & SCENARIO 4312!
Hvilken situasjon har vi nå?


S&P handles innenfor en langsiktig opptrend og er i midten av denne.


En rekke langsiktige tekniske indikatorer har gått i salg eller befinner seg nede på lave nivåer. 


S&P handles innenfor en definert nedtrend i det mellomlangsiktige daglige chartet 2022. 


S&P er under 200 dager og har nettopp blitt avvist etter en ny test.


S&P har nettopp foretatt en re-test av toppen av dag-trenden og blitt avvist. 


Bredden svekker seg og antall aksjer over 20 dager har trigget en salgsindikasjon ved å falle under 60%. 


Bredden via antall aksjer over 50 dager har ikke gitt et tilsvarende salgssignal. 


Noen av de kortsiktige indikatorene har gitt salg etter det siste fallet på 5 %.


Sentimentet er negativt.


Makro er negativt.


Posisjoneringen er lav, kontantbeholdningen høy og det indikerer at investorer ikke er posisjonert for rally.   


Rentene faller tilbake og det kan være av feil årsak - Gått fra inflasjonsfrykt til å frykte redusert vekst. 


Earnings forventningene er fortsatt for høye. 





Etter min oppfatning vil den største overraskelsen markedet kan legge under juletreet er at
indeksen klarer å bryte gjennom toppen av dag-trenden og 200 dager på nytt.




Dette vil fremstå som noe som ikke skal inntreffe sett i lys av svakere makro, earnings, sentiment, tekniske trender, tekniske indikatorer og
momentum. Det skal bare egentlig ikke inntreffe.


Men kan markedet likevel gjøre det?


Det tror jeg i så tilfelle vil bli DEN store overraskelsen, frustrere majoriteten, skape panikk blant indeks-junkiene som må jage
etter indeksen og etterlate flest mulig undervektede investorer stående frustrerte igjen på perrongen!


Ikke noe å basere en porteføljestrategi på, men markedet har en tendens til å gjøre det som er verst mulig for flest mulig. Og det er
opp etter min oppfatning!
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S&P 500 -  VS TEKNISKE STYRINGSFAKTORER

Det hvite
stolpedigrammet
viser at antall artikler
som omhandler at
bear-markedet nå er
over. Erfaringsmessig
er dette en sterk
contrarian (les som
motsatt) indikator for
at det kommer en
bevegelse på
nedsiden som kan
overraske de fleste....

% ANTALL AKSJER SOM STIGER I DE ENKELTE SEKTORER
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S&P 500 -  VS TEKNISKE INDIKATORER!

Det hvite
stolpedigrammet
viser at antall artikler
som omhandler at
bear-markedet nå er
over. Erfaringsmessig
er dette en sterk
contrarian (les som
motsatt) indikator for
at det kommer en
bevegelse på
nedsiden som kan
overraske de fleste....

% ANTALL AKSJER SOM STIGER I DE ENKELTE SEKTORER
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MEGA CAPS - 60 MIN- TRENGER Å FREMVISE BEDRE CHARTS!

Rentene falt kraftig, men
tech fulgte ikke opp. Dette
kan indikere et skifte i fokus.


Som tidligere lest i Macro &
Analyser er det trolig nå mer
fokus på hvor mye earnings
skal falle!


Og vi ser av
prosentsammenligningen
at Mega Caps fortsatt er
svake!
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BREDDEINDIKATORER - INGEN ENDRINGER TORSDAG!

Det hvite
stolpedigrammet
viser at antall artikler
som omhandler at
bear-markedet nå er
over. Erfaringsmessig
er dette en sterk
contrarian (les som
motsatt) indikator for
at det kommer en
bevegelse på
nedsiden som kan
overraske de fleste....

% ANTALL AKSJER SOM STIGER I DE ENKELTE SEKTORER
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S&P - 120 MIN - BEAR FLAGG ELLER PLATTFORM FOR RALLY?

Kolanovic says


Summary of the latest 2023 outlook by JPM's Marko Kolanovic:


Overall, JPM's year-ahead outlook for 2023 is one of caution, with an increased risk of a recession and potential market volatility (CBs over
tightening).


However, they also see opportunities for growth, particularly in the technology sector and in emerging markets.


Main point is:
"We expect that the lows we’ve seen this year in equity markets will likely be re-tested in the S&P 500 early next year, and we see an
ongoing trend of pullback in risk assets, and a rise in allocation to bonds."

https://themarketear.com/posts/cdaLNU-gKE


S&P 500 -  60 MIN - KONSOLIDERINGSBOKS!
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Mirror image


The tactical backdrop now
looks like the mirror image to
what we had in the beginning
of October (with SPX at 3600).


On the 9th of October we
wrote that "CTAs will go from
very hurtful to potentially very
helpful".


They had been huge sellers
over the preceding weeks and
they would buy >$100bn in an
up market.


We also had a short gamma
situation.


Let's see if CTAs will have the
same effect this time...iu








Hedge funds puking
financial exposure




"HFs sold Financials for the
5th straight session, driven by
short sales outpacing long
buys 9 to 1.


In cumulative $ terms, the
recent net selling in US
Financials is the largest over
any 5-day period in more than
5 years..."

https://themarketear.com/posts/cb0MH6rv_s
https://themarketear.com/posts/cFm8L8G1-P
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S&P - KJØPERNE MÅ STEPPE INN SNART, HVIS IKKE SKADE!
GS: Computers are ready to sell




The CTA crowd has been busy
loading up on global equities over
the past weeks.


According to GS they have bought
around $175bn in the past month
which is one of the biggest buying
ever and they are currently long
around $80bn.


In a poor liquidity market this flow
has magnified the squeeze.


Now things are rolling over as
equities have traded lower over
past sessions and the models
switch to sell.


The investment bank projects:


In a flat market over the coming
m month there is l$23bn to sell
and in a "down big" market (here
defined as a 2.5 sigma move) they
need to sell $155bn.


Short term threshold level is at
3914, medium term 3975 and long
term 4071.

https://themarketear.com/posts/cArwEmUAfo
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S&P 500- 5 MIN - SISTE UKES UTVIKLING!

% av aksjer som stiger/faller i S&P sektorene

Reminiscence of the August peak: Largest net selling in 4
months




GS NY equity trading desk reports:


"Our PB book was net sold for 7th consecutive trading session
yesterday and represented the largest net selling in 4 months
driven by shorts relative to long sales: 7.5 to 1.


HFs sold Financials for the 5th straight session, driven by short
sales outpacing long buys 9 to 1.


In cumulative $ terms, the recent net selling in US Financials is
the largest over any 5 - day period in more than 5 years..".


Last time the selling was this big (or bigger) was toward the end
of August - just when the summer squeeze ended and SPX
traded down 20% over the next 2 months....

https://themarketear.com/posts/c-RVOJ5_e6
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BRENT FUTURES



Brent har utløst salgssignalet ved 79,68 og kursmålet er senket fra
70 til 68,50. Det tekniske ser svakt ut, men siden den åpne
balansen er så liten kan det komme store bevegelser opp og ned
grunnet svak likviditet. Nedtrenden i uke, dag og time chartet er
intakt. Rent chartmessig indikerer det tekniske mer nedside på
kort sikt. 
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OSLO BØRS

Det var noe av de samme
tonene på torsdag og det
var momentum i de casene
som enten er eller
begynner å bli modne. 


Det virker som det ikke er
mye penger på vei inn på
Oslo Børs og det indikeres
på færre temaer og nye
setup. 


En rekke tekniske setup og
signaler har ikke fått særlig
med teknisk follow-through
i det siste. 


Finner få nye gode setup på
kort sikt. 
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OSLO BØRS - BAKKAFROST

AkerBP ligger i salg fra 320,90 og kursmålet er blitt senket fra 296 til 290. Nærmer seg støtten ved
300-nivået, men ser vi tilbake til mars så er det ikke omsatt så mange aksjer omkring 300 slik at
volummessig er det trolig ingen god støtte. Kommer ned fra 366,60 og vil ha falt 20 % når den
tester. Det kan sørge for at støtten holder i første runde. Men faller oljeprisen videre er jeg ikke
sikker på at man skal satse penger på at støtten holder. 

Equinor ser fortsatt tung ut og der er mange
investorer som har kommet inn over 340. De to
forrige bunnene er nede ved 332 (sept) og 338
(nov). Under 338 og det oppstår teknisk skade
og nedsiden vil øke til  320.
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OSLO BØRS - NEL

Ifølge gjeldende nedtrend er bunnen til PGS nede ved 4,50 og det sammenfaller med
det potensielle salgssignalet som utløses ved 5,32, kursmål 4,45. PGS er tilbake til mai-
nivåer og faller den videre under salgsnivået vil investorer tilbake til mai ha tap i PGS.
Faller den under 5,30 kan dette motivere mange selgere. Tapene begynner å bli
plagsomme! Teknisk svak! 

TGS har utløst salgssignalet ved 128,50 og kursmålet til dette er 116. Det
tekniske ser svakt ut og inneværende mellomlangsiktige nedtrend indikerer
mer nedside før bunnen eventuelt skal testes nede omkring 116. 
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OSLO BØRS - SALMAR

Subsea utløste kjøpssignalet ved 112, men dette har falt bort. Skulle den siste
toppen bli bekreftet, som en litt høyere topp, kan dette trigge en videre korreksjon
tilbake. Sektoren ser også svakere ut og flere av de større oljeaksjene har falt
tilbake. Vi har sett at oljen og oljeaksjene har hatt en bra korrelasjon, men ikke i det
siste. Det er blitt et stort gap mellom oljen og XLE Energy. Risk for at Subsea ikke vil
klare å stige alene. 8/12 - Ingen nye tekniske signaler onsdag! 

7/12: Aker Solutions forsøkte en re-test av 50 dager
ved 38,30, men ble sendt rett ned igjen tirsdag.
Kan være en konsolideringsboks, men kursen MÅ
ikke falle under de siste bunnene ved 34. Under
33,50 og vi har et PF salgssignal hvor 30 er
kursmålet. Har etablert seg på et lavere nivå,
hvilket indikerer selgere. Skal ikke falle mer enn
under 34/33,50 før det tekniske ser meget svakt
ut. 8/12 - Ingen nye tekniske signaler på onsdag!
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OSLO BØRS - NORSK HYDRO

Samme med BWE som konsoliderer sidelengs. Ser
konturene av en positiv omvendt hode skulder
formasjon og denne blir aktivert over 28,70. Men
under 50 dager støtten og 25,30 mottar vi et
salgssignal hvor kursmålet er 22,75 ( 23). Falt under 
50 dager onsdag og testet salgssnivået. 

BWO handles innenfor en nedtrend og vi har
en aktiv nedtrend. Falt under 50 dager onsdag
og en videre nedgang under 24 vil trigge salg!


