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S&P 500 & STYRINGSFAKTORER
Negativ key-reversal tirsdag!
 
Hvorfor rullet markedet over og gav bort
hele oppgangen?
 
Det er har trolig mye med
posisjoneringen i forkant og at det
fortsatt er resesjonsfrykt tilstede i
markedet.
 
Det sterke gappet opp skyldes mye at det
var et stort antall put-opsjoner som måtte
bli dekket i panikk og at algoritmene var
med på å forsterke panikken.
 
Det at markedet fullstendig klappet
sammen har trolig en sammenheng med
at det ikke var reelle kjøpere i markedet.
 
De reelle kjøperne trolig vente på hva
Powell har å si i morgen.
 
Investorer ønsker å høre at Powell skal
erkjenne at de svakere inflasjonsdataene
gjør at FED ikke lenger vil være så
aggressive på rentehevingene og at de
ser muligheter for å avverge resesjon.
 
Hva Powell sier i morgen vil være
nøkkelen til hvilken utvikling vi skal få
mot nyttår og inn i januar.
 
Jeg ser fortsatt tekniske muligheter for at
S&P og Nasdaq kan bryte nedtrendene,
men big boys må komme på kjøpersiden.
 
Foreløpig ser jeg på den meget negative
key-reversalen tirsdag til å henge mye
sammen med at investorer hadde frykt
inn mot inflasjonstallene, lå feil med
mange put-opsjoner og derfor er jeg ikke
så negativ til den sterke reversalen!

Når man ser dette
chartet så skjønner man
hvorfor "Big Boys"
venter på Powell! 

Og mange investorer
som fulgte short-
panikken ble også
etterlatt med tap
tirsdag!

https://themarketear.com/posts/cAO9ecEntp
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FED KOMMENTAR FRA EN HEDGEFOND FORVALTER
The last macro catalyst of the year is
tomorrow, with the last Fed meeting of
the year. The evidence of inflation clearly
shows signs of dropping, and we should
expect Powell to acknowledge this.
 
The bulls will run with this, as all they
want to see is the Fed getting to the
terminal rate.
 
They also have hopes for the Fed to pivot
and start cutting rates sometime in 2023.
The path of rate hikes could be with a
50bps hike tomorrow and a 25bps hike on
February 1, 2023.
 
The bears will also admit inflation has
peaked however it’s still running at
massively inflationary levels. Bears do not
expect rate cuts anytime soon, and that’s
because this is a different inflationary
environment as compared with the last
decade of the Fed, stimulating each
down move in the markets absent any
inflation concerns.
 
The Fed’s actions, both sides, and the Fed
has stated, often have lagging effects. Not
discussed enough is the Fed’s policy of
QT to reduce the incredibly elevated
balance sheet.
 
There can’t be rate cuts and QT together. I
expect Powell to deliver a hawkish
commentary with a potential higher
terminal rate combined with a longer
runway before any Fed pivot.

The question should focus now on is what is the damage to the economy and corporate
profits? Strategists vary with mixed estimates for 2023. Many remain near the path of
growth trajectories of recent years, and then some see earnings growth declining by
double digits. And correlated are those expecting no recession/soft landing and
recession/hard landing. These are the debates that I expect to continue into 2023. 
 
My view is once this Fed meeting is out of the way, the corporate earnings risk will
increase.  I’m very cautious with the current market set up with the new DeMarrk
Sequential sell Countdown on the S&P and other major indexes.
 
They worked well throughout the year, especially when they were on the downside, and
should cap this rally too.
 
Today’s action is exactly the opposite of what happened with the last CPI print and I’m
watching a few VWAP support levels. VWAP levels from 2 CPI prints: Today SPY 405.50,
Nov 10th 397.95, Today QQQ 292.50, Nov 10th 285.50. Breaking these levels could make
hopes for the usual Santa Claus rally evaporate.
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S&P 500 -  DEMARK 13 OVERKJØPT PÅ DAG OG FOR 60 MIN!

% ANTALL AKSJER SOM STIGER I DE ENKELTE SEKTORER

Det at S&P har mottatt Demark 13 overkjøpt på både dag
og time basis er en klar usikkerhetsfaktor. Nasdaq har ikke
noe setup og er ikke tilsvarende overkjøpt. Det tolker jeg
også negativt. Hvordan onsdagen slutter blir mer og mer
viktig for den kortsiktige utviklingen. 
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S&P 500 -  DSI SENTIMENT ER I ET NEGATIVT OMRÅDE!

DSI sentiment har ikke klart å ta helt av på denne siste
rekylen og så lenge denne holdes under 60 er ikke
markedet i noe bull-modus. Må raskt klare å ta ut siste
desember topp og dette bør inntreffe denne uken. 
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S&P 500 vs STYRINGSFAKTORER

Det hvite
stolpedigrammet
viser at antall artikler
som omhandler at
bear-markedet nå er
over. Erfaringsmessig
er dette en sterk
contrarian (les som
motsatt) indikator for
at det kommer en
bevegelse på
nedsiden som kan
overraske de fleste....

% ANTALL AKSJER SOM STIGER I DE ENKELTE SEKTORER
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BREDDEINDIKATORER - 20 DAGER BEDRER SEG IGJEN!

Ingen nye signaler fra
breddeindikatorene!



FORSKJELLIGE TEKNISKE INDIKATORER
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Ingen nye signaler fra
breddeindikatorene!

Noen kortsiktige indikatorer er
oversolgt, samtidig som flere av de mer
mellomlangsiktige er oppe i
toppområder. Ikke et klart bilde!
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S&P - 120 MIN - CPI STJELER SHOWET!

Tuesday - CPI hits the tape.
 

Wednesday- Fed Day with a close eye on the terminal rate for 2023 and 2024. I expect Powell to hammer home
that it is data dependent which sets up Thursday.

 
Thursday- ECB, BoE, U.S. Claims, Retail Sales, Industrial Productions, Philly Fed and Empire Surveys. That evening
we get China economic data. All these headlines will come one day after Powell discusses that he and his crew will
be watching markets closely.

 
The news will shape the final three weeks of trade. After this week the only notables will be earnings from MU, FDX,
and NKE.

 
Markets have been chopping around searching for direction. We will need to watch these headlines and how
traders react to each one but I still have expectations that buyers will step in and push us toward 4150 to close the
year. But I will remain fluid and be prepared to trade in either direction. I would expect a slow start to the week
though as people will not get aggressive in front of CPI and the Fed.



S&P 500 -  60 MIN - KONSOLIDERINGSBOKS!
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Oppenheimer targets S&P 500
gains of 12% in 2023 (395.63 2.35)
 

Chief Investment Strategist
John Stoltzfus noted, "We
initiate our target price of
$4,400 for the S&P 500 by year-
end 2023 or for a nearly 12% rise
above the benchmark's closing
price of 3934 of last Friday.
 
Our earnings projection of $230
for the S&P 500 calls for a P/E
multiple of 19x with near flat
earnings growth in 2023 (based
on our projection for calendar
year 2022).
 
Our price target is based on a
number of assumptions that
include: Inflation stateside
continuing to trend lower
showing the Fed's efforts are
having effect in curbing
untoward levels of inflation
experienced since late 2021
through this year.
 
Expectations that China will
have some success in a new
round of economic re-openings
as its officials provide some
stimulus for the economy and
loosen the stringent COVID
zero-tolerance policy which has
hurt their domestic economy
and has delayed the process of
addressing supply chain
disruptions which have
challenged the economies of
China's trading partners around
the world."
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S&P - STERK UTVIKLING I FORKANT AV CPI!
Market briefing
 
The overall tone today, however, is guarded as market
participants are looking ahead to the November
Consumer Price Index on Tuesday and the FOMC
decision and release of an updated Summary of
Economic Projections on Wednesday.
 
Inflation scenario analysis
 
Must have scenario analysis via JPM's head of US
intelligence, Andrew Tyler:
 
1. 7.8% or higher, investors may question whether the
November print was an anomaly and if inflation is
increasing...could lead to a decline in the stock market
of 4-5%
 
2. 7.5-7.7% could indicate a miss on the hawkish side,
which has historically been associated with a 2.3%
decline in the stock market
3. 7.2-7.4%, which is in line with expectations, could
lead to short-covering and a shift in the near-term
trading range...stock market to rise by 2-3%
 
4. 7.0-7.2%, which is on the bullish side, could pull
down the terminal rate despite expectations for higher
DOTS the next day...stocks could potentially rise by 4-
5%
5. 6.9% or lower could signal the end of the bear
market, potentially causing the stock market to rise by
8-10%

https://themarketear.com/posts/cArwEmUAfo
https://themarketear.com/posts/ccaW8ucKP9
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S&P 500- 5 MIN - SISTE UKES UTVIKLING!

% av aksjer som stiger/faller i S&P sektorene

 
Reminiscence of the August peak: Largest net selling in 4 months
 
 
GS NY equity trading desk reports:
 
"Our PB book was net sold for 7th consecutive trading session yesterday and represented the largest net selling in 4 months
driven by shorts relative to long sales: 7.5 to 1.
 
HFs sold Financials for the 5th straight session, driven by short sales outpacing long buys 9 to 1.
 
In cumulative $ terms, the recent net selling in US Financials is the largest over any 5 - day period in more than 5 years..".
 
Last time the selling was this big (or bigger) was toward the end of August - just when the summer squeeze ended and SPX
traded down 20% over the next 2 months....

https://themarketear.com/posts/c-RVOJ5_e6
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BRENT - IMIDLERTID, INGEN ER POSISJONERT FOR 90+!
Porteføljeforvalterne fortsatte å selge olje for den fjerde uken
på rad.
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OSLO BØRS

Det var noe av de samme
tonene på torsdag og det
var momentum i de casene
som enten er eller
begynner å bli modne. 
 
Det virker som det ikke er
mye penger på vei inn på
Oslo Børs og det indikeres
på færre temaer og nye
setup. 
 
En rekke tekniske setup og
signaler har ikke fått særlig
med teknisk follow-through
i det siste. 
 
Finner få nye gode setup på
kort sikt. 
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OSLO BØRS - SCHIBSTED
Tok opp Schibsted på forrige test av august toppen og det som
kan bli et brudd opp fra en stor bunnformasjon. Testet 1 des, men
ble solgt ned igjen. Testet på nytt 13 des og ble solgt litt ned igjen
mot slutten av sesjonen. Klarer den imidlertid denne gangen å
slutte over 201 og i kjøpssignal har vi et signal for en videre
oppgang mot 219. Schibsted ser potent ut i både dag og uke
chartet og slutter den over 201 anbefales det et kortsiktig kjøp.
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OSLO BØRS - NORDIC SEMICONDUCTORS

Det tekniske til NOD ser også potent ut, men ble litt usikker på
ettermiddagen da Nasdaq falt fra 5 % til kun opp 0,8 %. Semis
sluttet opp 1,7 % og da kan NOD ha steget litt for raskt og litt for
mye tatt dette i betraktning. Har ikke utløst noe kjøpssignal, men
likte det sterke momentumet på tirsdag. Ser an hvordan den
oppfører seg onsdag. 
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OSLO BØRS - SCATEC SOLAR
Scatec kan også trigge noen sterke mellomlangsiktige- og kortsiktige trendsignaler. Kursen sluttet på høyeste, men
akkurat på volumvektet snitt og toppen av både den korte og mellomlangsiktige nedtrenden. Er det fundamentale
så bra at denne trenden skal brytes? Det utløses et kortsiktig kjøpssignal ved 89 og kursmålet til dette er 100. Der var
den i september så bør kunne være mulig i et sterkt totalmarked. Trenden har vedvart lenge og mange bør være ute
av aksjen. Det var ikke mye liv i de grønne indeksene TAN, Invesco Solar og Global Clean Energy så er litt usikker på
om den klarer å bryte opp. Har sett bra ut to ganger siden midten av november og ikke klart det.  Men den innehar
en interessant formasjon!
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OSLO BØRS - MOWI

Mowi har brutt opp gjennom den sidelengse formasjon
og har bekreftet kjøpssignalet fra 158,50, kursmål 175.
Sluttet opp mot dagens høyeste, litt lite momentum og
det kan ha en sammenheng med at volumet økte. Det
kom inn selgere, men kjøperne tok unna. Ser bra ut for
en videre oppgang mot kursmålet. 
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OSLO BØRS - KAHOOT
For de neste 4 er selskapene, er den tekniske risikoen forholdsvis
høy da bevegelsene til tider er meget store, både opp og ned. 

Kahoot har steget over de 4 siste dagstoppene og sluttet rett
ovenfor volumvektet snitt. Mønsteret i trenden har vært
forholdsvis klar på at den kan stige videre når den har fått en
bekreftet bunn. Det utløses et bekreftet kjøpssignal over 22 og
kursmålet er opp mot toppen av det som kan vise seg å være en
opptrend. 50 dager kommer inn ved 22,50, men tidligere har ikke
denne gitt store problemer når det har kommet inn
oppsidemomentum. Vurder Kahoot som en kortsiktig kandidat!
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OSLO BØRS - AUTOSTORE

Det kom også inn et bra
oppsidemomentum i Autostore
og spørsmålet er om den gikk
litt for mye tirsdag. Forrige rekyl
var også meget sterk og den
gikk over 100 %. Det var trolig en
del short-covering som bidro
sterkt til denne oppgangen.
Denne gangen kan det være litt
mindre hjelp å få fra shorts.
Formasjonen, momentumet,
sluttet opp mot høyeste og
kjøpssignalet ved 19,80 indikerer
høyere priser. Prosentene sitter
løst begge veier i Autostore. Kan
være litt tøff å ta etter en 10 %
oppgang så er litt usikker på om
onsdag blir riktig inngang. Men
teknisk sett så ser chartet bra ut 
på kort sikt. 
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OSLO BØRS - NYKODE

Mange har fått solgt seg ut av Nykode
siden bunnen i september. Også her
sitter prosentene løst begge veier og
risken er høy i denne aksjen. Kursen
har brutt over alle de siste
dagstoppene og utløste et nytt
kjøpssignal tirsdag ved 31 og kursmålet
til dette er 35,60. Sluttet bra, brutt opp
og det tekniske ser bra ut for investorer
som liker slike momentum case. Stop-
loss kreves hvis momentumet stopper.
Chartet indikerer at Nykode er en
kortsiktig kjøpskandidat. 
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OSLO BØRS - NEL

Det er grunnlag for en viss skepsis
når aksjer ikke klarer å stige videre
på en slik sterk dag og positive
impulser. Men den hentet seg inn
fra dagens lav og sluttet opp mot
dagens høyeste slik at kjøperne
sluttet med kontroll. Et brudd opp
gjennom 15,60, i et sterkt
totalmarked, kan trigge
kjøpssignalet og en videre
oppgang mot 17,40. Det tekniske
tester et brudd opp gjennom nov
og des toppene. I et sterkt marked
skal NEL mot 17,40 og bryter den
opp er den et kortsiktig kjøp.
Oppgangen har vedvart lenge slik
at det er også risk for at den er
sliten og at mange allerede har
fått kjøpt. Se an på åpningen!


