
Roger Kristiansen
Roger@taktiskInside.com
+ 47 909 30 865

TaktiskInside.com
Promenaden 13,
0682 Oslo

INSIDE  OSLO  BØRS

2022
Tirsdag 13. desember

Teknisk Aksjeanalyse Rapport



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

S&P 500 & STYRINGSFAKTORER

No upside?
 
Goldman's macro guru Tony P
with his punchline worth
considering:
 
"I can’t see the argument for
lasting, significant upside: with
QT and negative earnings
revisions just starting to really
kick in.
 
-- alongside money market
rates that are assuredly
heading higher -
 
- we’re going into 2023 with a
stock market that charges an
18 multiple for the prospect of
... 0% earnings growth."

https://themarketear.com/posts/cAO9ecEntp
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S&P 500 -  VS TEKNISKE INDIKATORER!

Det hvite
stolpedigrammet
viser at antall artikler
som omhandler at
bear-markedet nå er
over. Erfaringsmessig
er dette en sterk
contrarian (les som
motsatt) indikator for
at det kommer en
bevegelse på
nedsiden som kan
overraske de fleste....

% ANTALL AKSJER SOM STIGER I DE ENKELTE SEKTORER
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MEGA CAPS - CHARTENE HAR BEDRET SEG LITT!
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BREDDEINDIKATORER - 20 DAGER BEDRER SEG IGJEN!

Det hvite
stolpedigrammet
viser at antall artikler
som omhandler at
bear-markedet nå er
over. Erfaringsmessig
er dette en sterk
contrarian (les som
motsatt) indikator for
at det kommer en
bevegelse på
nedsiden som kan
overraske de fleste....

% ANTALL AKSJER SOM STIGER I DE ENKELTE SEKTORER



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

S&P - 120 MIN - CPI STJELER SHOWET!

Tuesday - CPI hits the tape.
 

Wednesday- Fed Day with a close eye on the terminal rate for 2023 and 2024. I expect Powell to hammer home that it is data
dependent which sets up Thursday.

 
Thursday- ECB, BoE, U.S. Claims, Retail Sales, Industrial Productions, Philly Fed and Empire Surveys. That evening we get China
economic data. All these headlines will come one day after Powell discusses that he and his crew will be watching markets closely.

 
The news will shape the final three weeks of trade. After this week the only notables will be earnings from MU, FDX, and NKE.

 
Markets have been chopping around searching for direction. We will need to watch these headlines and how traders react to each one
but I still have expectations that buyers will step in and push us toward 4150 to close the year. But I will remain fluid and be prepared to
trade in either direction. I would expect a slow start to the week though as people will not get aggressive in front of CPI and the Fed.



S&P 500 -  60 MIN - KONSOLIDERINGSBOKS!
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Oppenheimer targets S&P 500
gains of 12% in 2023 (395.63 2.35)
 

Chief Investment Strategist
John Stoltzfus noted, "We
initiate our target price of
$4,400 for the S&P 500 by year-
end 2023 or for a nearly 12% rise
above the benchmark's closing
price of 3934 of last Friday.
 
Our earnings projection of $230
for the S&P 500 calls for a P/E
multiple of 19x with near flat
earnings growth in 2023 (based
on our projection for calendar
year 2022).
 
Our price target is based on a
number of assumptions that
include: Inflation stateside
continuing to trend lower
showing the Fed's efforts are
having effect in curbing
untoward levels of inflation
experienced since late 2021
through this year.
 
Expectations that China will
have some success in a new
round of economic re-openings
as its officials provide some
stimulus for the economy and
loosen the stringent COVID
zero-tolerance policy which has
hurt their domestic economy
and has delayed the process of
addressing supply chain
disruptions which have
challenged the economies of
China's trading partners around
the world."
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S&P - STERK UTVIKLING I FORKANT AV CPI!
Market briefing
 
The overall tone today, however, is
guarded as market participants
are looking ahead to the
November Consumer Price Index
on Tuesday and the FOMC
decision and release of an
updated Summary of Economic
Projections on Wednesday.
 
Inflation scenario analysis
 
Must have scenario analysis via
JPM's head of US intelligence,
Andrew Tyler:
 
1. 7.8% or higher, investors may
question whether the November
print was an anomaly and if
inflation is increasing...could lead
to a decline in the stock market of
4-5%
 
2. 7.5-7.7% could indicate a miss on
the hawkish side, which has
historically been associated with a
2.3% decline in the stock market
3. 7.2-7.4%, which is in line with
expectations, could lead to short-
covering and a shift in the near-
term trading range...stock market
to rise by 2-3%
 
4. 7.0-7.2%, which is on the bullish
side, could pull down the terminal
rate despite expectations for
higher DOTS the next day...stocks
could potentially rise by 4-5%
5. 6.9% or lower could signal the
end of the bear market,
potentially causing the stock
market to rise by 8-10%

https://themarketear.com/posts/cArwEmUAfo
https://themarketear.com/posts/ccaW8ucKP9
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S&P 500- 5 MIN - SISTE UKES UTVIKLING!

% av aksjer som stiger/faller i S&P sektorene

 
Reminiscence of the August peak: Largest net selling in 4 months
 
 
GS NY equity trading desk reports:
 
"Our PB book was net sold for 7th consecutive trading session yesterday and represented the largest net selling in 4 months
driven by shorts relative to long sales: 7.5 to 1.
 
HFs sold Financials for the 5th straight session, driven by short sales outpacing long buys 9 to 1.
 
In cumulative $ terms, the recent net selling in US Financials is the largest over any 5 - day period in more than 5 years..".
 
Last time the selling was this big (or bigger) was toward the end of August - just when the summer squeeze ended and SPX
traded down 20% over the next 2 months....

Men flere 52 ukers bunner enn topper mandag!

https://themarketear.com/posts/c-RVOJ5_e6
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S&P 500- VS FRYKT/GRÅDIGHET
Recent Market Activity on CPI Reports
 

The S&P 500 has finished lower on seven of the
11 CPI release days since the start of the year.
 
1/12- (December '21) +0.3%... Hotter than
expected
 
2/10- (January '22) -1.8%... Hotter than expected
 
3/10- (February '22) -0.4%... In line
 
4/12- (March '22) -0.3%... Headline In line, Core
Cooler than expected
 
5/11- (April '22) -1.65%... Headline Hotter than
expected, Core cooler than expected (Russia
attack on Ukraine)
 
6/10- (May '22) -2.91%... Hotter than expected
 
7/13- (June '22) -0.5%... Hotter than expected
 
8/10- (July '22) +2.1%... Cooler than expected
 
9/13-(August '22) -4.3%... Hotter than expected
 
10/13- (September '22) +2.6% (Moved 5% off
lows)... Hotter than expected
 
11/10- (October '22) 5.5%... Cooler than expected.
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BRENT - HEDGEFONDENE HAR SOLGT HARDT!
Porteføljeforvalterne fortsatte å selge olje for den fjerde uken
på rad. Hedgefondene og andre forvaltere solgte tilsvarende
30 millioner fat i de seks viktigste petroleumsrelaterte futures-
og opsjonskontraktene i løpet av de syv dagene som sluttet 6.
desember.
 
Fondene har nå solgt 221 millioner fat i løpet av de fire siste
ukene. Den samlede posisjonen er nå kuttet til bare 358
millioner fat som er i den 12. prosentil for alle ukene siden
2013). Posisjonen er fra 8 november ned fra 579 millioner fat,
som også var relativt lavt (47. prosentil)
 
Det var ikke kun salgspress i råolje, men det har også spredt
seg til raffinerte produkter, og da spesielt mellomdestillatene
som er de viktigste industri- og transportdrivstoffene.
 
Fondsforvaltere solgte:
NYMEX og ICE WTI (-5 millioner fat),
Brent (-4 millioner),
amerikansk bensin (-5 millioner),
amerikansk diesel (-11 millioner)
og europeisk gassolje (-5 millioner).
 
Som et resultat av forrige ukes nedsalg falt nettoposisjonen i
Brent til bare 95 millioner fat som er i 5. prosentil. Dette er den
laveste nettoposisjonen siden den første og andre bølgen av
koronabølgen i 2020.
 
Men denne svakheten smitter nå over til mellomdestillater,
inntil nylig den sterkeste delen av markedet på grunn av det
lave lagernivået. Nettoposisjonen i amerikansk diesel og
europeisk gassolje ble kuttet til 49 millioner fat (41. prosentil)
og dette er ned fra 75 millioner fat som var i den 62. prosentil (
8. nov).
 
Ratioen mellom long og short posisjoner er nede på 2,92:1 (52.
prosentil), hvilket er ned fra 5,40:1 (81. prosentil) fire uker
tidligere.
 
Den ekstremt lave posisjoneringen til hedgefondene i råolje
har skapt en klart oppsideprisrisiko hvis og når forvaltere ser
grunner til å bygge posisjoner igjen. De er rett og slett ikke
posisjonert.
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OSLO BØRS

Det var noe av de samme
tonene på torsdag og det
var momentum i de casene
som enten er eller
begynner å bli modne. 
 
Det virker som det ikke er
mye penger på vei inn på
Oslo Børs og det indikeres
på færre temaer og nye
setup. 
 
En rekke tekniske setup og
signaler har ikke fått særlig
med teknisk follow-through
i det siste. 
 
Finner få nye gode setup på
kort sikt. 
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OSLO BØRS - MOWI

Det kom inn oppsidemomentum i Mowi som følge av stigende
laksepriser. Kursen sluttet på høyeste fredag og styrken fortsatte
mandag. Kursen har utløst kjøpssignalet ved 158,40 og kursmålet
til dette er 174,90. Slutter kursen opp mot høyeste mandag
bekreftes kjøpssignalet. Kursen falt imidlertid tilbake innenfor
konsolideringsboksen og kjøpssignalet er ikke bekreftet. Nytt
momentum tirsdag og den slutter over mandagens høyeste har
vi et bekreftet signal. 
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OSLO BØRS - NEL

Siden oppgangsfasen fra
oktober til desember var
sterk, 9,82 til 15,56, kan det
være etternølere som
fortsetter å kjøpe siden de
ønsker å være med på en
videre reise. Inntil
konsolideringsboksen og
15,56 ikke blir tatt ut ser vi på
dette som at de fyller seg
opp og at den i ettertid skal
komme kraftig ned igjen.
Dette er helt i tråd med
mønsteret i den aktive
mellomlangsiktige
nedtrenden. Ved juli/aug
toppen så tok det 1 mnd før
de hadde fylt seg opp og
korreksjonen kom. Slutter
den over 15,75 tirsdag  og
konsolideringsboksen må vi
se nærmere på aksjen! Det
utløses et kjøpssignal over
15,60 og kursmålet til dette
er 17,40.
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OSLO BØRS - SALMAR

Salmar tester toppen av den helt kortsiktige
opptrenden, men kjøpssignalet fra 354,50 sier at
den den skal videre opp mot 380. Kommer det
ytterligere momentum inn i Mowi og flere av de
andre fiskeaksjene kan dette bidra til et videre
brudd opp.
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OSLO BØRS - REC SILICON

Forsiktig med Recsi da den falt hardt på mandag på et tiltakende volum. Det
utløses et nytt salgssignal under 15,25 og kursmålet er ned til 13,70. Follow-
through tirsdag og salgssignalet blir aktivt og kursmålet sammenfaller med
bunnen av trenden. 
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OSLO BØRS - FRONTLINE

Bra med momentum i Frontline mandag og dette ble fulgt opp på Wall Street hvor den
var opp +10 % kl. 18,55. Ytterligere momentum gjennom toppen av den korte nedtrenden
og over forrige november topp gir oss et kjøpssignal. Nordic American, TNK, STNG og
Euronav steg også bra mandag. Penger på vei inn i sektoren. Frontline sluttet på høyeste
og åpner den ikke for høyt tirsdag kan man vurdere en kortsiktig inntreden.  


