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MEGA CAPS

Terrible Tech

What About Those Mega Tech Stocks?
't is with great interest we now read = At their peak in 2000, the five largest tech-related stocks comprised just over 20% of the
more and more of these "what If" S&P 500.

snippets from sell-side. = Those same stocks bottomed five years later, dropping to only 5% of the S&P 500 .3

Could it be as bad for mega-cap tech = At their peak in 2022, the five largest tech stocks comprised roughly 25% of the index* Are
as In 2000...7 they now headed to 5%7?

We are not saying a bottom in near = On one hand, the 30 times average valuations of the five largest tech stocks today will never
just that it is interesting ' reach the triple-digit valuations of 2000,

= But what has historically stunted the growth of the mega S&P 500 stocks is the U.S. government's
desire to abate their dominance—and we are now seeing that with increased regulatory scrutiny.

= Bolt-on acquisitions have boosted megasized companies’ sales growth, averaging roughly
100/year during the 2010s. Year-to-date, however, only 22 acquisitions have been completed.®

* We believe slowing growth rates combined with premium valuations will allow the S&P equal-
weighted to continue to outperform the S&P 500 cap-weighted.

= \WWe are reducing our exposure to these megacap stocks for these reasons.

ARKK - just ahead of its time Kilde: Morgan Stanley

:

All bubbles are different, but the psychology Is the same.

ARKK vs Tesla needs little commenting.

EXHIBIT 25 FAAMG Expected Earnings Growth

MuketCap BloombergPrice/ Price /2022  Price/ 2023 2018-2M AU
(36} Fwd.Eamings  Eamings  Eamings Revenue CAGR  Revenue CAGR .
Apple 1455 234 B 38 A5
Microsof 2569 1915 2.1 3 210 1%

. T

[ T
Amazon 925 54 Tk : 47 19% % *
Google %9 1239 165 22 181 1% L L
Facebook 1202 39 114 132 148 1% 6% - |
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https://themarketear.com/posts/cYHDErBy15
https://themarketear.com/posts/cYHDErBy15
https://themarketear.com/posts/car5hrFf0w

S&P 500 vs STYRINGSFAKTORER

$SPX =&F 500 Large Cap Index INDXx @ StockCharts.com
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DE LANGE RENTENLEL
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S&P 500 - 120 MIN - BYGGER NY NEDTREND?

$SPX S&P 500 Large Cap Index INDXE @ StockC harts.com
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https://themarketear.com/posts/c9oHyTkNP0

S&P 500 - ETABLERES DET EN KORTSIKTIG NEDTREND?

S&P - What will it take for 2
consecutive down-years? And 3?

1: S&P has only had a negative total
annual return for two straight years 8
times since 1928.

These years occurred during the Great
Depression, WWII, the 1973-1974 ol
crisis and recession, and the bursting
of the dot com bubble (2000 - 2002).

2.S&P has only ended in thered 3
straight years 3 times. (Great
Depression, WWII, dot com bubble). It

has only been down 4 consecutive
years once, from 1929 - 1932.

3. S&P has fallen for two straight years

less than 10 percent of the time from
1928 to 2021.

4. |n the year after a negative total
annual return for the S&P, the index is
up by 12.6% on average and is positive
two-thirds (68%) of the time (17 out of
25 years).

(Data Trek)
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Oppgangen fra onsdag kan bli en ny bull-trap! Opp og
re-teste, flere kommer inn, shorts dekkes og deretter
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S&P 500- 15 MIN - HAR VI ALLEREDE FATT RE-TESTEN?

$SPX S&P 500 Large Cap Index INDX ® StockCharts.com
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S&P 500- 5 MIN - SISTE UKES UTVIKLING!

$SP &P 500 Large Cap Index INDX @ StockC harts.c
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OSLO BORS

= Watchlist - 1- oljeselskaper : =

Symbo M Last L +~% Turnov™ |RS171TM +-%+/-% EMAT HE Symba M
EQMR 3622 -02% 1019m 48 5,7% 0% MHY 72400 1,51%
AKRBF 3054 11% 346m 40 -9 3% 0% KOG 415,80 1,96%
PGS 62 7, 1% 82m 55 -27% % ELK B 36,940 1,43%
VAR 342 1,3% MAm 47 31% 0% MNSKO( 67 400 0 30%
SLUBC 1118 1,5% 6fm 59 6,4% 3% KOWA 2440 0 66%
DMO 11,7 0,4% 53m 39 -4 9% -20% ]
TGS 1310 3,6% 52m 50 -1,2% 3%

AKSO 371 1,8% 51m 57 59% 3% =
BORR B 451 6,1% 3fm 50 -4 3% 3% symboM| Last L +~% Turn™ RSI14 1M +/-%5+-% EM High MTD
AKER 285 28% 32m 47 -4 8% 1% MOV 166,75 28% 391m 67 102% 4% 166,55
PEM 283 3,3% 11m 42 -85% 0% SALM B 37960 42% 156m 65 11,1% 4% 381,00
NOR 3830 00% 9914k 49 30% 0% LSG 55690 58% 9fm V6 17 7% 7% 56,15
BWO 250 23% 8634k 49 -52% 1% BaKKA 62000 48% 7V1m 73 254% 5% 620,00
OKEA B 357 04% 7358k 41 -49% -1% GSF B 7780 48% 42m 67 136% 7% 78,15
ORK 0,760 05% 140m 71,76 DL 245 21% 6605k 46 -50% 1% ALISS 8920 31% 19m 8,5% 4% 89,60
ECQMR 362150 -02% 1019m 48 380,50 WE 241 -07% 3716k 35-100% -3% SALME 8,31 04% 2 416k 01% -2% 8,90
TOM 176,360 -0,8% 93m 38 - 204 70 P 4
GJF 189,900 -0,8% 60m 47 194 30

= Watchlist - O5L0 BIG CAPS

symbo(M Last L +~™ TurnovernRs114 1M +-%+-% EMATIHIgh MTI
BakkKA 620000 4 5% 1m 73 25 4% 5% 620,00
SALM B 379,600 42%  156m 65 11,1% 381,00
MOV 165,750 28% 391m 67 10 2% 166,55
AKER 28500 2 8% 32m 47 -4 8% 768,50
MEL 13,590 2, 7% 85m 43 -3,0% 15,64
SCHA 193,400 2 3% 47 m 57 8,3% 201,00
TEL 89500 21% 186m 38 —E.E%; 96,46
MNOD 171,660 20% 115m 49 -2 8% 190,80
SCATC 81,380 1,9% 26m 45 -7 9% 90, 22
DB 189,700 15%  246m 60 3,1% 191,75
MHY 2400 15% 353m 54  1,7% 76,04
S18 84 860 1,5% 8a8m 50 -2 5% 88,566
YAR B 428,800 1.5%  169m 40 -6,3% 459 00
AKRBF 305400 11%  346m 40 -9 3% 342 20

Watchlist - INDUSTRI / SYKLISK, oversikt sektor

Last| L +/-% Turnove™  RSI14 1M +/-5+/ % EMEHIgh M
1%
2%
3%
4%

353m o4
112m 73
26 60
24m 64
600K 38

1,7 %
9,8%
6,4%
8, %o

-3,8%

76,040
416,40
37,540
68,820
2,650

Watchlizst - 1-fizsk

=R SR OV
— = =
W - - - - -
& & & o

Watchlist - rest

Last L +~% |Turn™ RS 1M +-%+/-% EIHIgh M
18598 43% 41m 350 24% 1% 20,77
67,90 36% 37m 45-150% -1% 7485
2064 28% 31m 43-168% -1% 2383

408 4% 1/im 39 -20% -10% 5,36
3040 52% 16m 56 11,4% 1% 34,76
107,60 1,7% 9986k 60 11,7/% 1% 112,50
2978 -02% 7193k 53 54% -2% 3266

= Watchlist - FLYSEKTOR, oversikt sektor : —

Symbol M| Last| L+/-% Turnov|RSIH4/1M +™| +/-% EMA10J=SyYmDo| M
MAS 33380 053% 16m 45 -3,0% -1% AUTO
SAS 05034 -319% 3737k  25-20,3% -T% ADE
FLYR 00063 28 62% 4 886k 15 -25,0% 2% KAHOT

NORSE B 20400 -192% 997K 21 -20, 5% -0 oL B
MNYKD

PHO
HEX

MASO
18,88
73,16
22 22

4,46
27,31
98,00
26,69

— Euronext Oslo, Equities/ETFs/Indices [055] - List, oversi...

All Quotes Indices Chains List Heatmap Ranking Owverview

_ o= Add... 4 F View~ Actions~ Create Watchlist
symbol M Last L +~% Turm™ R4 1M +-5+-% EMA High MTD

RECSI 15 83 062 143m 43 - 0% 175 Watchlist - 1- shipping

TOM
MEL
SCATC
ACC
BCS
AKH
LAF
HFUR
LFUEL
VOW
HYPRO
SAGA
EFUEL
VGM

B

176,36

13,59
81,38
12,10
11,22
13,74
21,67
24 00

5,33
18,63
30,95

1,77
40,00

2,34

-0,8%
2, 7%
1,9% 26m
651% 19m
-2, 1% 9 113K
4 1% 7 508k
3,25% 4 295K
6,7/% 2 682K
-0,9% 1 495K
3,.2% 1477k
0,.2% 1 346k

93m
ahm
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Symbaol
FRO
GOGL
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HAFMI
WAWI
2020
SOFF
BELCO
BWLPG
FLMG
HUIMNT
SIOFF
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M| Last L+~% Turm™ |[RSH4 (1M +-5+-% EMATI High

B 127,50 -2, 7%
B 9210 58%
B 16,90 -0 3%
24 90 -1,4%
100,20 2,7%
94 00 7 3%
30,75
14,94 B 9%
62,45 04%
337,80 -0 8%
2.2

5, %

135m
124m
88m
45m
36m
J2m
29m
25m
21m
20m

1,8% 5 675K
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BRENT FUTURES

BRNFUT! [ MA Close 10 J{ PV | 137, 7967
50,000 | 133,685

- |129,763]
125,347}
oon 122,243}
118,548}
115,158
111,772
108, 4341
105, 2544
102,197}
99,192}
aoon | 962741
1-1-1-[ 93,443}
90,695}
Brent kommer opp fra en potensiell hagyere bunn, hvilket signaliserer at selgerne kan veere 38,027
ferdige. Hedgefondene har en meget lav posisjon og det er begrenset med salgsmateriale. 85,439}

Over forrige ukes topp og Brent har bekreftet den hgyere bunnen. Det utlgses et helt 32,9261  Last: 82780
kortsiktig kjgpssignal ved priser over 83,80, men kursmalet er ikke lenger opp enn til 90. 80, 87)
Her oppe venter 50 dager og motstand fra flere tidligere topper og bunner. Den apne B e e
balansen er liten slik at vi kan ogsa forvente redusert med motstand. Begrenset med
potensiale i det korte perspektivet, men det kan vaere nok til a trigge kjagpssignaler i
oljeselskapene.

VWAP: 61,2261 V. 77924 L 82290 +- 2 300 2 85%

Jun 20 Jul 18 Aug 18
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OSLO BORS - FISK

BAKKAEROST/OR Efﬁt}é{]ﬂﬂ 0 20221227 MOWI/OR 13»:355.2?{]5 ggﬂ 20221221
APR] MAI ] JUN ] JUL | AUG | SEP ] OKT | NOV | DES 700 APR1 MAI I JUN | JUL I AUG | SEP | OKT | NOV I DES
(C) Delphi Economics (C) Delghi Economics ' ' ' 4 260
ll — EED " 4 + EJ'-H]
______ 600 | 220
550 + | o
Det var bra med action og " ot - 180
oppsidemomentum i fiskeaksjene pa 500 Det som har mangDet 'kMOW' a(; -
onsdag. Bakka trender bra og utlgste vaerdt molmentum. et ?m ohsdag
et supplerende kjgpssignal ved 613, B ©9J den sluttet rett oventor o
hvor kursmalet er 690, Farste kKjopssignhalet ved 164,75. Kursmalet 140
motstand venter rett ovenfor dagens 200 e.rdopp til 176,65. Ser brgdut for en 2400
nivaer, 650 og ved juli/aug toppene. videre oppgang, men siaen
Akselerasjoner som kommer langt ut | Y Volumvektet snitt kommer inn veo 100
en oppgang er vanligvis siste, men af 171,85 kan oppgangen bl bremsoet 600
ogsa den mest lukrative fasen. o av selgere fra omkring dette nivaet. -
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Det kicket Inn bra med oppsidemomentum |
Salmar og den sluttet over kjgpsivaet ved 376.
Kursmalet til dette signalet er 411. REnt teknisk
ser det ut som det er mer a hente pa kort sikt.
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Bra med momentum | Lersgy og kursen
sluttet over kjgpsniavet ved 53,80,
kursmalet til dette signalet er 60. Det er
mer oppside igjen for Lergy. Skal mot 60!

Kommentarene er kortsiktige og har kort holdbarhetstid
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Folg med pa konsolideringsboksen til AkerBP! * 2400
Kursen kom onsdag opp fra det som kan blien § 1900
hgyere bunn innenfor denne. Oljeprisen ser ut
til 3 ville rekylere ogsa. Slutter AkerBP over 600
311,50 er aksjen et kortsiktig Kjgp.
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Subsea har siden november
toppen ligget | konsolidering.
Dette kan ha tatt ut en del
gevinstsikring og slutter kursen
over 115 gker oppsiden til 126. Det
utlgses et nytt kjgpssignal ved 111.
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Borr har ogsa ligget i en konsolidering og har falt tilbake 3200
til 50 dager snittet. Sluttet pa hgyeste de to siste dagene 1600
og det har vaert bra med momentum. 50 dager kommer
inNn som Mmulig motstand rett ovenfor dagens nivaer. 300
Samtidig som det utlgses et nytt kortsiktig kjgpssignal
ved kurser over 4550, kursmalet er 52,50. 400
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Aker Solutions har en litt tricky formasjonen da
det er vanskelig a vite hvor mye motstand som 2000
finnes omkring flere overliggende nivaer. Sluttet 1000
oa 50 dager motstanden onsdag og en videre
oppgang kan trigge et lgft mot 42. Et nytt [ 500
Kj@,pssignhal kommer inn ved 37, kursmal 39,30. \
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DNO handles innenfor en mellomlangsiktig
nedtrend og de 4 siste rekylene siden den | mail
har fellet. Det venter motstand fra de forrige
toppene ved 12,50, 50 dager ved 12,80,
volumvektet snitt ved 13,15. Det ma altsa
komme bra med grunner til 3 kjgpe den for 3 gi
den et |gft tilbake til toppen av nedtrnden
omkring 14. Er litt usikker pa DNO forelgpig.
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¥ Golden Ocean kommer opp fra en hgyere bunn, er ikke
overkjgpt nar den tester motstanden. Chartet indikerer at

200 dager kommer inn rett ovenfor 25. Det utlgses et nytt
kortsiktig kjgpssignal ved 91,60, og kursmalet til dette er
100,20. Utfordringen er den kraftige overliggende

I motstanden. Usikker pa oppsidepotensialet grunnet
motstanden.

det er en del motstand fra dagens nivaer og opp gjennom 95.
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2020 Bulkers dro seg ut av konsolideringstrenden fra +00
mai/juni toppene. Og det pa et tiltakende volum. Kursen 500
sluttet rett pa volumvektet snitt og vi far se om dette
nivaet gir for mye motstand siden den allerede har 100
steget 10 kroner pa 2 dager. Utlgste et kjgpssignal vea
89,80 og kursmalet er 95,30. Det gir ikke s mye oppside 20.0
Igjen etter onsdag, gitt at dette er rlktlg
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Det kom inn oppsidemomentum i Belships ogsa.
Kursen sluttet rett under volumvektet snitt og den har
| tillegg motstand fra 4 tidligere topper oppunder 15.
Men det utlgses et kjgpssignal ved 14,70, hvor
kursmalet er 16,70. Volumet var tiltakende og vi far se

om viljen til a ta ut motstanden er tilstede. Har |

imidlertid en jobb a gjgre slik at kjgpssignalet er ikke
clean-cut.
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ACC handles i bunnen av den mellomlangsiktige nedtrenden. Det kom en bra
rekyl i etterkant av mars testen. Sluttet over 50 dager motstanden onsdag og
det var et bra momentum. Den helt korte nedtrendne som har vedvart siden T T T T 7 /Ty Ao e e
oktober er brutt slik at det kan tiltrekke seg momentum kjgpere. Det er blitt e

utlgst et kortsiktig kjgpssignal ved 11,80 og kursmalet til dette er 15. Om =R I RS B (e "
tiden er inne for gragnt er jeg ikke sikker pa, men det kan vaere noen prosenter
a hente i ACC hvis oppgangen blir fulgt opp.
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Det har veert mange skuffelser for de investorer som ikke har solgt pa styrke og opp |
mot tidligere topper i Kahoot. Akkurat na befinner den seg nede i bunnen av det 0 ,
som kan vaere en kortsiktig opptrend. Den ble startet ved bunnen i september, 9861 . . o

fungerte i november og vi far se om desember ogsa vil fungere. Kursen vil matte —— SIS
stige over 22,30 for a trigge et nytt PF kjgpssignal. Men trendmessig kan Kahoot 1ok 1 A+ 0000 S (B S

veere en spekulativ kjgpskandidat pa dagens nivaer. Stop-loss bar plasseres under

tirsdagens bunn. Volumet er lavt og det er en risk faktor.
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