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OSLO BØRS
Som skrevet i onsdagens rapport er ikke store bevegelser begge veier sunne da de skaper store bølger i markedet og risken
øker begge veier. Jeg har per dato ikke mottatt noen klare bunnsignaler og DAX kan fortsatt gå til 14100 og Oslo Børs kan
fortsatt komme videre ned hvis bunnen faller helt ut av oljeprisen. Equinor, AkerBP og flere av de andre store norske oljeservice
aksjene har ikke noen bekreftende bunnsignaler og PF kursmålene indikerer mer nedside igjen. Nå er det risk på makro og
indeks nivå og da spiller det liten rolle om enkeltselskaper kommer ned på støttenivåer eller fremtrer som kraftige oversolgte.
De kan bli langt mer oversolgte hvis det kommer inn frykt. Hittil har frykten blitt holdt på et moderat nivå og det er vel først
onsdag det har kommet inn litt puls generelt i markedet. Avventer med selskapskommentarer inntil vi har en bunn inne! 



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

BRENT FUTURES
16/3 - Brent har brutt ned under alle de siste bunnene fra desember og neste støtte er forrige bunn i desember ved 75,11.
Kursmålet til salgssignalet er senket til 69,30 fra 70,75. Det er viktig at støtten omkring 75 holder, men chartet indikerer at det
skal holde hardt. Det kan bli en sidelengs konsolideringsboks, men liker ikke at Brent flørter med støtten uten å fremstå som
kraftig oversolgt. Chartet ser stygt ut og det er mange futureskontrakter med tap per dato. 
 
Uansett plager Brent/WTI nedgangen oljeselskapene og de har nettopp fått en liten oversolgt rekyl (tirsdag) som har feilet og
korte investorer dunker ut igjen det de kjøpte tirsdag. Har ingen gode generelle bunnsignaler og det kan være litt for tidlig å
kjøpe seg inn i sektoren. Den kortsiktige brekkstang-effekten kan bidra til mer nedside da det er få som har fått solgt. Vi har
et setup for mer frykt i markedet. Hvis det nå faller videre kan frykten øke markant!

Chartet ser stygt ut, og det kan komme et videre brudd ned mot
69! Ser det FOR stygt ut? Tja, men hadde jeg hatt mye Brent ville
jeg nok ikke ha sovet godt med dette chartet!
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SJEKK FRYKTEN/VOLATILITETEN I OLJEMARKEDET!

Mange hedgefond har vært superlong j oljemarkedet og vi ser at volatiliten til OVX indeksen har skutt kraftig i været. 
 
Investorer har derfor et stort behov for sikringer. 
 
Dette er positivt, men gir ikke alene et signal for at nedgangen er over. 
 
Men det er kommet inn mye frykt slik at vi skal lete etter en bunn. 
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S&P- HØYERE BUNN, MEN TRENGER Å SE FOLLOW-THROUGH!

Mega Caps, som safe-heaven, har erfaringsmessig ikke medført en god og trygg havn, og vi vil raskt få beskjed
om dette er en god ide. S&P er på 6 av 13 Demark Countdown, hvilket indikerer at indeksen ikke er helt ferdig
med nedsiden. Ser vi i chartet KAN indeksen ha fått inn en positiv høyere bunn.
 
Men situasjonen er flytende og et nytt fall torsdag, som tar ut onsdagens bunn og etterhvert mandagens bunn, vil
konvertere dette chartet til meget negativt. Over tirsdagens topp og vi kan være på bedringens vei. Det er først
gjennom 4080 vi har en positiv teknisk bekreftelse og muligheter for at det kan komme inn frykt opp oppsiden. 
86 % av selskapene var onsdag under 40 dager snittet. Det er ekstremt, men ikke en garanti for at det kan falle
videre. Markedet er nå jumpy og spesielt utsatt for negative nyheter/impulser. Et markedet som er oversolgt kan
med de rette impulsene fremstå som et såret rovdyr. Positivt med den høyere bunnen, men vi har ingen
god teknisk bekreftelse foreløpig for en god bunn, kun muligheter for en bunn som trenger follow-through for å få
et OK stempel. En sterk enkelt dag gjør ingen trend i slike markeder som dagens. 
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S&P- FØRST NEDGANG, DERETTER REKYL OPP - ON TRACK?

Mega Caps, som safe-heaven, har erfaringsmessig ikke medført en god og trygg havn, og vi vil raskt få beskjed
om dette er en god ide. S&P er på 6 av 13 Demark Countdown, hvilket indikerer at indeksen ikke er ferdig med
nedsiden. Ser vi i chartet KAN indeksen ha fått inn en positiv høyere bunn. Men situasjonen er flytende og et nytt
fall torsdag, som tar ut onsdagens bunn og etterhvert mandagens bunn, vil konvertere dette chartet til meget
negativt. Over tirsdagens topp og vi kan være på bedringens vei. Det er først gjennom 4080 vi har en positiv
teknisk bekreftelse og muligheter for at det kan komme inn frykt opp oppsiden.  86 % av selskapene var på det
laveste onsdag under 40 dager snittet. Det er ekstremt, men ikke en garanti for at det kan falle videre. Markedet
er nå jumpy og utsatt for negative nyheter/impulser. Positivt med den høyere bunnen, men vi har ingen
god teknisk bekreftelse for en bunn, kun muligheter for en bunn som trenger follow-through for å få et OK
stempel. 
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S&P- TORSDAG= VIKTIGE MAKRO SIGNALER FRA FED + ECB!
Glem den fille banken borte i California. Credit Suisse og ikke minst storbanken som det KAN komme fokus på -
Deutsche Bank er langt større og kan skape vesentlig mer turbulens hvis det kommer inn problemer. 
 
Fra en hedgefondforvalter: First, SWITZERLAND HOLDS TALKS ON OPTIONS TO STABILIZE CREDIT SUISSE. About
time they made an announcement.
 
This isn’t as easy as we remember back in the great financial crisis; we saw many announcements like this when banks
were on the brink.
 
Credit Suisse is a much bigger deal to work out for Switzerland than SVB was for the US government.
 
The global market exposure CS has is huge and widespread, with a lot of counterparty risk and I’ve heard $14 trillion in
derivative exposure – a smart friend pointed out to me that most of this would be paired off so it’s not like it’s a $14 trillion
hole.
 
They have a big hole and it might be a black hole at this point.
 
BREDDEN PÅ WALL STREET!
 
 
ECB møte torsdag, og forventningene har vært for at de skal heve renten ytterligere. Det kan være at de velger å ta en
pause grunnet den finansielle usikkerheten omkring bankene.
 
Når det gjelder bredden på NYSE og Nasdaq var ikke denne spesielt imponerende selv om det kom inn kjøpere mot
slutten av sesjonen. 
 
Det var 467 selskaper som steg og 1532 som falt på NYSE og 1083 som steg og 2218 som falt på Nasdaq.
 
Det har kommet inn litt lite med panikk fortsatt og rent teknisk sitter jeg ikke med en "sikker" magefølelse for at det har
bunnet.
 
Det skal litt mer til enn en liten oppgang og noen kjøpere mot slutten av en sesjon for å gi en god bekreftelse. 
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S&P - SITTER MED MAGEFØLELSEN PÅ AT DET MANGLER LITT!
PUT/CALL ratioen er høyt og er på nivåer med to av de tidligere gode bunnene i bear-markedstrenden. 
 
Men likevel når jeg ser på chartet til S&P mangler det litt - den siste spiken ned og den siste spiken opp i frykten. 
 
Ikke alltid indeksene går for det ekstreme, men rent teknisk kan jeg ikke etter å ha gått gjennom alle indikatorer,
sentiment, frykt etc. ha en god magefølelse for at vi har sett bunnen. 
 
Det er derfor jeg velger å avvente en teknisk bekreftelse. 
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S&P - MULIG MAGEFØLELSEN TAR FEIL!
Fryktindikatoren til CNN befinner seg nede på ekstrem frykt, men selv denne kan ha litt mer shake-out før vi er tilbake til
mai 2022 bunnen. 
 
Sentimentindikatorer gir oss et bilde av tilstanden til markedet, men noen eksakt bunnindikator har de aldri vært. 
 
Men de gir vanligvis en god indikasjon for at når nok er nok  og spesielt når de øvrige indikatorene står på rekke og
signaliserer det samme. 
 
Registrerer den ekstreme frykten og fortsetter å lete etter en teknisk bekreftelse for bunn.  
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S&P VS EKSTREM FRYKT
Denne fryktindikatoren er ny for meg og den viser en kalkulasjon over hva det koster via opsjoner å hedge seg mot en
nedgang på 3 standardavvik. 
 
Har ingen erfaring med den, men den viser at appetitten for hedging for en større nedgang er kraftig stigende. Det er i
og for seg positivt....
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HVA MED CTA ALGORITMENE I EUROPA?
Algos er kraftig long europeiske aksjer og det er ikke gode nyheter for DAX. 
 
DAX tester brudd ned under 14800 og skulle dette bekreftes vil indeksen raskt kunne falle ned mot volumvektet snitt ved
14172. 
 
DAX chartet ser ut til å ville rulle over og med investorer heavy overvektet kan også en kortsiktig rekyl bli møtt med en
vegg av selgere. 
 
DAX har brutt ned, som du ser på neste side.  
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DAX - SALGSSIGNAL 14943 -  KURSMÅL 14172!

D A X  b e f i n n e r  s e g  i  s a l g  i  b å d e  d a g -  o g
u ke c h a r t e t .  P o i n t & F i g u r e  s a l g  f r a  1 4 9 4 3 .  

 
E n  ko r t s i k t i g  o v e r s o l g t   o p p g a n g  t r o r  j e g
v i l  b l i  M Ø T T  m e d  s e l g e r e !  

 
S e r  v i  p å  o p p g a n g e n  f r a  j a n u a r  t o p p e n
v e d  1 5 2 6 9  t i l  m a r s  t o p p e n  1 5 7 0 6  v a r  i k ke
d e t  e n  s p e s i e l t  s t e r k  o p p g a n g .  K u n  e n
s t i g e n d e  ko n s o l i d e r i n g .    

 
P å  4  d a g e r  h a r  i n d e k s e n  f a l t  n e d  u n d e r
a l l e  b u n n e n e  o g  t i l  1 4 7 3 5 .  D e t  e r
e t t e r l a t t  m a n g e  i n v e s t o r e r  m e d  t a p .  

 
D e r f o r  t r o r  j e g  e n  e v e n t u e l l  r e k y l  h e r f r a
v i l  b l i  e n  g a v e p a k ke  t i l   i n v e s t o r e r !

 
N e d  m o t  1 4 0 0 0  e r  m i n  ko r t s i k t i g e
h y p o t e s e ,  m e n  k a n  i k ke  u t e l u k ke  n o e n
k r a m p e t r e k n i n g e r  p å  o p p s i d e n .

 
M e n  n e d  s k a l  d e n !
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XLE - BREKKSTANG-EFFEKT I PRAKSIS!

 
X L E  h a r  p å  m o m e n t u m  f a l t  u n d e r  h e l e
f o r m a s j o n e n  t i l b a ke  t i l  o k t o b e r  2 0 2 2 .   .

  
Te s t e r  b r u d d  u n d e r  7 8  o g  n y t t  s a l g s s i g n a l
s o m  h a r  k u r s m å l  6 9 .  

 
S y n e s  f o r m a s j o n e n  s e r  s k u m m e l  u t  i  u ke -
c h a r t e t .  

 
C h a r t e t  h a r  f o r v e r r e t  s e g  p å  ko r t  s i k t
m e d  d e t t e  b r u d d e t  n e d .  

 
H a r  i n g e n  g o d e  t e k n i s ke  b u n n s i g n a l e r
p . t .  
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OIH OILSERVICE - BRUTT NED, KURSMÅL 233!

D e t  t e k n i s ke  u ke  c h a r t e t  t i l  O I H
o i l s e r v i c e  s e r  m e g e t  s v a k t  u t .  I n d e k s e n
h a r  b r u t t  n e d  u n d e r  a l l e  b u n n e n e  o g  e r
t i l b a ke  t i l  o k t o b e r  n i v å e r.    

 
G a p p e t  h a r d t  n e d  o n s d a g  o g  s l u t t e t  d å r l i g
o g  u n d e r  d e s e m b e r  b u n n e n .  B e f i n n e r  s e g
i  s a l g ,  k u r s m å l e t  e r  2 3 3 .

 
O I H  h a r  e n  R S I  p å  2 7  o g  X L E  e r  p å  2 8 ,
h v i l ke t  e r  p å  n i v å  m e d  s e p t e m b e r  b u n n e n .
D e t t e  b l e  e n  g o d  b u n n  o g  s t a r t e t  p å  e n
s t e r k  o p p g a n g .    

 
E r  i k ke  l i ke  s i k ke r  d e n n e  g a n g e n ,  m e n
i n d e k s e n  h a r  f a l t  7 0  d o l l a r  e l l e r  2 1  %
o v e r  k u n  8  d a g e r,  s å  d e t  e r  r o m  f o r  a t  j e g
s k a l  v u r d e r e  c h a r t e t  a n n e r l e d e s .  M e n
v e l g e r  å  a v v e n t e  e t  b u n n s i g n a l .

  
Vo l u m e t  k a n  o g s å  f o r  O I H  i n d i ke r e  s t o p p -
v o l u m e r.  S e r  e t t e r  t e g n  p å  s t a b i l i s e r i n g !
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XLE /  OIH -  HAR LITT Å FALLE FOR Å TA IGJEN OLJEPRISEN!

 
 
X L E  o g  o l j e p r i s e n  h a r  t i d l i g e r e  f u l g t
h v e r a n d r e  s o m  e r t e r i s .  
 
N å  h a r  v i  e t  S TO R T  g a p ,  o g  e n t e n  m å
o l j e p r i s e n  ko m m e  f o s s e n d e  o p p  i g j e n  e l l e r
s å  e r  d e t  r i s k  f o r  a t  o l j e s e l s k a p e n e  b l i r  e d r u
o g  ko m m e r  n e d .    


