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Derfor er viser Nasdaq relativ styrke mot S&P!
Via JPM's trader Ron Adler: "People are looking for safety and comfort given
the crosscurrents in the market, and tech gives them plenty of ease....names like
MSFT and NFLX are viewed as "staples."
 
At the same time, businesses like META have already gone through an effective
revenue recession, given AAPL's IDFA changes last year. They continue to cut
costs to fuel further margin expansion.
 
. Feroli noted an old quote yesterday that “Whenever the Fed hits the brakes,
someone goes through the windshield.”
 
While it’s still unclear who isn’t wearing their seatbelts right now, megacap tech
is wearing an 8-point harness." Markets are pricing a lot of "stress" for the
coming 2 weeks
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S&P500 -  DET ER TYDELIG NOE I DET ADLER PÅPEKER!

MICROSOFT - Fremviser en bra relativ styrke til S&P!
 
10000 kroners spm er om dette er starten på en trend
eller det kun er en kortsiktig hype. Det tekniske ser
MEGET sterkt ut i uke-chartet. Markedet vil ikke tanke
fullstendig når tech fremstår som en trygg havn. Men
ser vi på bredden på Nasdaq fredag var denne alt
annet enn sterk. 766 aksjer som sted og 2530 som falt
så det er kun noen av mega caps som er valgt ut som
safe-heaven. 

Denne uken: AAPL +5%, AMZN +10%, GOOGL
+10%, META +14%, og MSFT +11%.

https://themarketear.com/posts/cpUcacbBLt
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S&P- HVA SKJER UNDER OVERFLATEN?

MARKEDET ER OVERSOLGT!
 
Selv om et marked er oversolgt og det kun er 19 % av selskapene som er over 40 dager snittet er det ingen garanti
for at indeksen kan falle mer. Men det laveste indikatoren har vært i denne runden er 13,7% slik at vi har en
potensiell positiv divergens. Når indikatoren har kommet ned mot eller under 10 % har det aller meste falt og vi har
nærmet oss en kortsiktig bunn i markedet. Det foregår nå en tautrekking blant investorer og det ser vi på at
indeksen er opp den ene dagen og faller den neste. Indikatoren har vært lavere og vi kan ikke teknisk sett erklære at
vi har sett den endelige bunnen. Den korte nedtrenden er intakt!

https://themarketear.com/posts/cpUcacbBLt
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I FØLGE LOMBARD SÅ ER IKKE BEAR-MARKEDET HELT OVER!
Det er greit å ha dette litt i bakhodet og skulle indeksen få et
brudd under 3784 kan det falle hardt. Selv om jeg er positiv
til markedet gjennom april mai kan dette kun være en
oppgang som får investorer positive, feil kansellerer bear-
markedet og nøytraliserer den negative posisjoneringen. 
 
Under 3784 indikerer de objektive Point&Figure signalene at
S&P skal ned på 3600-tallet eller lavere hvis det kommer inn
et sterkt nedsidemomentum. 

Hartnett også: 
 
Sell the last hike
 
Another Hartnett reminder: "Stock lows to be tested one last
time coming months: we say 'sell the last Fed hike' correct
strategy, as in inflationary '70s/'80s (stocks fell in 3 months
post-last hike in '70s/'80s – Table 2)…'buy the last hike'
worked in disinflationary past 2 decades". 

https://themarketear.com/posts/cCHqxm1Z1S
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BOFA BULL & BEAR INDICATOR
Far from the perfect low
 
Hartnett reminder: "...the perfect market low is combo of extreme bearish positioning, extreme
economic pessimism, and policy panic;
 
perfect low is 0 on BofA Bull & Bear Indicator,
 
<40 on ISM Index &
 
a cut in Fed Funds (e.g. Mar’08, Dec’18, Mar’20);
 
March 2023 is not a “perfect low”.

https://themarketear.com/posts/cMvTgTx22B
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ALDRI POSITIVT NÅR LIKVIDITETEN TØRKER INN!
Why we might be heading towards a hard landing?
 
The Bernstein Strategy team discuss the potential for a US hard landing.
 
"The low unemployment rate and strength of U.S. consumers are often quoted as reasons to not worry about a recession.
 
However, history suggests that these are extremely lagging indicators and that their current strength does not guarantee
a soft landing.
 
Other macro indicators such as the sharpest decline in last 50 years of M2 growth and yield curve inversion suggest that
the rate hikes will cause a hard landing.
 
The sharp decline in M2 growth (-2%) is the most negative M2 growth seen in U.S. in the last 50 years and the first time
that such a drop has coincided with a rate hike cycle. This is a clear sign of liquidity drying up and history suggests that this
is not a positive for the soft landing scenario or the market".

https://themarketear.com/posts/c_YaKMA9p-
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VI MÅ TA FREM OG HA FOKUS PÅ YIELD-KURVEN?
I forrige uke falt US 2 åringen 62 bps eller den kraftigste 3 dagers nedgangen siden 14 september 2001. Altså ikke noen
hverdagskost bevegelse vi så i forrige uke. Yieldkurven fikk en kraftig forbedring, men er fortsatt under 0. Fortsetter
yieldkurven å stramme seg til over 0 indikerer dette at markedet går mot en potensiell resesjon. 
 
Grafen viser at det er ikke NÅR yieldkurven blir invertert og blir negativ som er utfordringen, det er når den strammer seg til
og stiger over 0 igjen som har gitt de største nedgangene i aksjemarkedene de siste 30 årene. Det kan ta litt tid, og
aksjemarkedet behøver ikke reagere umiddelbart, men når vi får en yield-kurve over 0 skal vi ta eventuelle kortsiktige- og
mellomlangsiktige tekniske salgssignaler uber seriøse. Den siste nedgangen og oppgangen kan kun ha vært signalet og at vi
er på vei mot store problemer. Men inntil videre har vi ikke signalet, men her skal man følge yield-kurven tett fremover! 
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 YIELD-KURVEN vs DE SISTE 100 ÅR!
It has become popular to downplay the role of yield curves in the investment process, given their patchy record at
forecasting recessions.
 
However, this chart warrants every investors attention since it shows that the Fed’s preferred yield curve formulation (10
year Treasury yields vs 3m T-Bill rates) has only been as inverted as it is today on three occasions during the last 100 years –
1929, 1973 and 1980.
 
The key point is that none of those episodes ended well - either for the real economy - or financial markets
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S&P500 vs STRESS I BOND-MARKEDET!

Jeg har ingen tro på at S&P skal kraftig opp hefra uten at stresset i bondmarkedet roer seg ned. Move-indeksen har
vært ledende for S&P. 
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S&P500 ER RISKY SÅ LENGE BANKENE ER I FRITT FALL!
Not so easy
 
Lending standards are getting tighter. TS Lombard's main bullets:
1. Deposit pressure led to the downfall of SVB and is now leading to more tightening for lenders.
2. Falling bank reserves due to Fed QT and rising reverse repos indicate further restrictions in lending.
3. Declining bank margins and profits, as well as negative rating trends, are pressuring lenders to be more selective
in extending credit, which will likely result in even tighter credit conditions.

BANKENE vs TEKNISK
De amerikanske bankene har trendet ned siden
begynnelsen på 2022. Indeksen har de to siste ukene
brutt skikkelig ned og tatt ut alle de siste bunnene. Har
ikke noen tro på at bankene har bunnet ut på dette
nivået. Rent teknisk må indeksen lenger ned. Og uten
bankene har jeg liten tro på at S&P skal kunne få en
vedvarende oppgang og sterk trend. Bankene kan ha
blitt jokeren for den mellomlangsiktige trenden til S&P. 

https://themarketear.com/posts/ciavcl7F50
https://themarketear.com/posts/ciavcl7F50
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INVESTORENE STRØMMER INN I BANKENE!

Slik det tekniske ser ut i banksektoren ser jeg ikke på denne kapitalflyten som nå utbetinget positivt.
 

Det kan være saueflokken på vei til slakting.
 

Selvfølgelig kan det være at jeg vurderer det tekniske for negativt.
 

Men jeg tror det ikke.
 

Forventer mer nedside for bankene og at denne kapitlflyten kan være som å kaste bensin på bålet. 

BANKENE vs TEKNISK
De amerikanske bankene har trendet ned siden
begynnelsen på 2022. Indeksen har de to siste ukene
brutt skikkelig ned og tatt ut alle de siste bunnene. Har
ikke noen tro på at bankene har bunnet ut på dette
nivået. Rent teknisk må indeksen lenger ned. Og uten
bankene har jeg liten tro på at S&P skal kunne få en
vedvarende oppgang og sterk trend. Bankene er nå
blitt jokeren for den mellomlangsiktige trenden til S&P. 

https://themarketear.com/posts/ciavcl7F50
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EUROPEISKE BANKER FRA HELT TIL TAPER!

SX7E - Euro banks har krasjet fullstendig i forrige uke. Rekyler kan komme, men de kommer
til å bli solgt. Det er store ubalanser i bank-aksjene og siden nedgangen har kommet MEGET
raskt, -20 % på få dager,  er det et betydelig antall investorer som sitter låst inne i bankene.
Sektoren er fortsatt crowded av investorer og her kommer det mer nedsalg fremover.  Slike
sterke fall skaper teknisk skade og det vil ta mange måneder om ikke år for å reparere en slik
skade. Vil tippe at mange investeringskomiteer sitter i helgen og vurderer sin overvekt av
banker. 

EU Banks: Not out of the woods
"...the focus is likely to shift from the narrative of higher
rates being positive for banks to the risks that stem
from further tightening of monetary policy. Firstly, we
note that the Euro forward curve has shifted materially
lower....leading to risk of disappointment over NII in the
second half of 2023. Secondly, with inflation on some
metrics remaining high and pressure on central banks
to continue tightening despite liquidity concerns, we
believe that markets are likely to assume a higher
probability of a hard landing and pressure on asset
quality for the sector...." (JPM) 

Don't buy the dip in European banks says JPM
JPM answers whether or not to buy the recent "dip"
(crash) in European banks. The answer is NO.
European banks remain vulnerable to a further
reversal
 
1. The SNB's injection of liquidity in Credit Suisse
stabilized sentiment in European banks, but it's
unlikely the bounce will last.
 
2. Inflation and consumer/investor confidence crises
due to cost of living and higher interest rates make it
hard to see how banks can rally significantly.
 
3. Historical data shows that sell-offs of a similar
magnitude or more have always been followed by
further share price declines, raising concerns of a crisis
of confidence in the banking sector.
 
The investment bank also adds that European equities
as a whole could be past their peak - take profits (if you
have any)....

https://themarketear.com/posts/c4RVVC-djK
https://themarketear.com/posts/cQeNHZxOuu
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EUROPA - REBALANSERING?
No more upside for European equities
One of the biggest consensus longs is getting washed out. JPM (int market intelligence team) sounds rather bearish when
it comes to overall European equities. Main bullets:
1. The crowd got "sucked in" into the European long as it became the biggest beneficiary of the global equities rally...
2. CTA extreme - positioning in EU vs US equities prior to the recent sell off was the highest in 2 decades
3. China re-opening & lower nat gas - now largely priced in
4. Inflation is making a comeback in Europe from a more elevated level than the US. 

Tror man skal ha dette i bakhodet i månedene som
kommer at investorer har ALLEREDE europeiske
aksjer og at flokken kan komme til å vekte ut DAX-type
selskaper fremover. Er fortsatt på ballen med at DAX
skal ned mot 14100. 

https://themarketear.com/posts/cpDv-W3kAs
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INTERNASJONALE NØKKELINDEKSER - BRUTT OPPTRENDENE!

En lavere topp opp mot 4100 og
nedsidemomentum vil kunne forkaste vår
hypotese. Under bunnen fra onsdag og vi blir
negative!
 
Over 4200, og alt kan inntreffe!
 

https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
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S&P - MND - FORTSATT I NEDTREND & UNDER 12 MND SNITTET

En lavere topp opp mot 4100 og
nedsidemomentum vil kunne forkaste vår
hypotese. Under bunnen fra onsdag og vi blir
negative!
 
Over 4200, og alt kan inntreffe!
 

https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
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S&P - UKE - FORTSATT I NEDTREND & UNDER 12 MND SNITTET

En lavere topp opp mot 4100 og
nedsidemomentum vil kunne forkaste vår
hypotese. Under bunnen fra onsdag og vi blir
negative!
 
Over 4200, og alt kan inntreffe!
 

https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
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S&P -DAG - FORTSATT I NEDTREND & LAVERE TOPPER!

En lavere topp opp mot 4100 og
nedsidemomentum vil kunne forkaste vår
hypotese. Under bunnen fra onsdag og vi blir
negative!
 
Over 4200, og alt kan inntreffe!
 

https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
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S&P -VS INDIKATORER - 4 AV 4 BEFINNER SEG I SALG!

En lavere topp opp mot 4100 og
nedsidemomentum vil kunne forkaste vår
hypotese. Under bunnen fra onsdag og vi blir
negative!
 
Over 4200, og alt kan inntreffe!
 

https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
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S&P500 -  120 MIN PERSPEKTIVET - LAVERE TOPPER!

En lavere topp opp mot 4100 og
nedsidemomentum vil kunne forkaste vår
hypotese. Under bunnen fra onsdag og vi blir
negative!
 
Over 4200, og alt kan inntreffe!
 

https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
https://themarketear.com/posts/cI6BLa0y2j
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S&P 500 -  OBJEKTIVT 1% PF SIGNAL (MELLOMLANGT)

V I K T I G E  T R I G G E R E !
 
U n d e r  3 7 9 2  o g  v i  h a r  f o r t s a t t  3 6 4 4  s o m
t a r g e t .  
 
O v e r  4 1 0 6  o g  d e t  t r i g g e s  e t  k j o p s s i g n a l .  
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S&P 500 -  OBJEKTIVT 0,5 % PF SIGNAL (KORT SIKT)

V I K T I G E  T R I G G E R E !
 
O v e r  3 9 5 4  t r i g g e r  e t  ko r t s i k t i g  k j o p s s i g n a l
m o t  4 1 5 6 .  
 
U n d e r  3 8 3 7  o g  v i  h a r  e t  ko r t s i k t i g  s a l g s s i g n a l
m o t  2 0 2 2  b u n n e n !
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HVA SIER MÅNEDSCHARTET TIL DAX?

M N D  c h a r t e t  t i l  D A X  e r  f a k t i s k  o p p e  p å  e t  v i k t i g
l a n g s i k t i g  t e k n i s k  p u n k t .  H a r  b r u k t  d e  t o  s i s t e
m å n e d e n e  o p p e  v e d  p u n k t  s o m  k a n  e t a b l e r e  e n
n e g a t i v  l a v e r e  t o p p .  M e d  ko r r e k s j o n e n  p å  Wa l l
S t r e e t  h a r  r i s ke n  ø k t  f o r  a t  d e t  k a n  ko m m e  i n n
n e d s i d e m o m e n t u m  i  D A X !
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HVA SIER UKE CHARTET TIL DAX?

U K E  c h a r t e t  t i l  D A X  e r  i  e n  n e g a t i v  f o r m a s j o n  o g  h a r  b r u t t
u t  a v  d e n  n e g a t i v e  k i l e f o r m a s j o n e n .  B l i r  m e g e t  o v e r r a s ke t
h v i s  D A X  s n u r  k r a f t i g  o p p  h e r f r a  a  l a  f o r e g a e n d e  i n n e n f o r
k i l e f o r m a s j o n e n .  O p p r e t t h o l d e r  h y p o t e s e n  o m  a t  D A X  s k a l
v i d e r e  n e d  m o t  1 4 0 0 0 .  
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HVA SIER DAG CHARTET TIL DAX?

D A G   c h a r t e t  t i l  D A X  h a r  b r u t t
u n d e r  s i n  s t i g e n d e
k i l e f o r m a s j o n  o g  h a r  g j o r t
d e t t e  m e d  m o m e n t u m .  
 
D A G  c h a r t e t  t i l  D A X  i n d i ke r e r
m e r  n e d s i d e .
 
S k u l l e  d e t  ko m m e  e n  ko n t r a -
t r e n d  r e k y l  f o r v e n t e r  j e g  a t
d e n n e  v i l  b l i  s o l g t .  
 
O p p r e t t h o l d e r  ko n k l u s j o n e n
f o r  a t  D A X  s k a l  n e d  m o t  1 4 0 0 0 !
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HVA SIER DE KORTE OBJEKTIVE SIGNALENE TIL DAX?

L i g g e r  i  e n  p o s i t i v  ko l o n n e  o g  e t  ko r t s i k t i g  k j o p s s i g n a l  ko m m e r  v e d  e n
i n d e k s  o v e r  1 5 2 7 9 .  
 
U n d e r  f o r r i g e  b u n n  o g  1 4 6 0 8  o g  v i  h a r  e t  s a l g s s i g n a l  m o t  1 4 0 3 7 .  
 
Fo r v e n t e r  a t  D A X  v i l  t r i g g e  s a l g s s i g n a l e t !


