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S&P 500 -  VIL IKKE NED, TIL ANTATT STOR FRUSTRASJON!
R S I  m o m e n t u m  s t i g e r  f o r t s a t t  t i l  n y e  t o p p e r,
o g  e r  o m k r i n g  7 5 .  D e t  e r  l i t t  h ø y t ,  m e n  d e t
s k a l  v æ r e  p o s i t i v t  m o m e n t u m  h v i s  d e t  s k a l  b l i
l i t t  t e m p e r a t u r  p å  o p p g a n g e n .
 
D e t  e r  f o r t s a t t  k u n  4 4  %  a v  s e l s k a p e n e  s o m
e r   o v e r  4 0  d a g e r  s n i t t e t ,  o g  s k a l  d e t t e  t a  a v
m å  f l e r e  k l a r e  å  b r y t e  o p p .  Tr e n d e n  e r  f o r t s a t t
p o s i t i v,  m e n  i n d e k s e n  h a r  f o r e l ø p i g  i k ke
ko m m e t  o v e r  n o e n  n i v å e r  s o m  ø ke r  f r y k t e n  f r a
d e  u n d e r v e k t e d e  i n d e k s f o r v a l t e r n e .
S i t u a s j o n e n  f o r v e n t e s  å  v æ r e  u b e h a g e l i g  f o r
m a n g e ,  m e n  d e  h a r  i k ke  m i s t e t  h o d e t  p e r  d a t o .
Fo r t s a t t  t r o r  j e g  d e t  e r  f o r  m a n g e  s o m  ø n s ke r
d e t t e  m a r ke d e t  n e d ,  s l i k  a t  d e  s l i p p e r  å  g j ø r e
n o e n  y t t e r l i g e r e  e n d r i n g e r  m e d
p o r t e f ø l j e v e k t e n .  
 
S & P  5 0 0  h a n d l e s  f o r t s a t t  i n n e n f o r  e n  s t i g e n d e
t r e n d  o g  d e t  e r  h ø y e r e  b u n n e r  o g  t o p p e r  s o m
e r  m ø n s t e r e t .  K o m m e r  d e t  1  g o d   g r u n n  h e r f r a ,
s o m  e r  i  o v e r k a n t  p o s i t i v  k a n  d e t t e  t a
f u l l s t e n d i g  a v.  M e n  i n n t i l  v i d e r e  e r  d e t  1 - 3
p o s i t i v e  d a g e r  e t t e r f u l g t  a v  1 - 2  n e g a t i v e ,  m e n
d e t  d r a r  s e g  s a k t e  o p p o v e r.  D e t  k a n  i n d i ke r e
a t  i n v e s t o r e r  b e n y t t e r  d e  f å  o g  s m å
n e d g a n g e n e  t i l  å  v e k t e  s e g  i n n .  
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BRENT FUTURES
H e d g e f o n d e n e  s l u t t e t  å  d e k ke   s i n e  s h o r t p o s i s j o n e r  i  o l j e m a r ke d e t  i  f o r r i g e  u ke .  

  
H e d g e f o n d e n e  o g  ø v r i g e  f o r v a l t e r e  k j ø p t e  t i l s v a r e n d e  3 6  m i l l i o n e r  f a t  i  d e  s e k s  v i k t i g s t e  p e t r o l e u m s f u t u r e s -  o g
o p s j o n s ko n t r a k t e n e  i  l ø p e t  a v  d e  s y v  d a g e n e  f r e m  t i l  1 1 .  a p r i l .

  
Fo n d e n e  h a r  o v e r  d e  3  s i s t e  u ke n e  k j ø p t   t o t a l t  2 2 5  m i l l i o n e r  f a t ,  h v i l ke t  e r  b l a n t  d e  k r a f t i g s t e  k j ø p e n e  o v e r  e n  t r e  u ke r s
p e r i o d e  d e  s i s t e  1 0  å r e n e .  
 
H e d g e f o n d e n e  h a r  p e r  1 1  a p r i l  e n   s a m l e t  p o s i s j o n  p å  5 1 5  m i l l i o n e r  f a t  ( 3 4 .  p r o s e n t i l  f o r  a l l e  u ke n e  s i d e n  2 0 1 3 ) ,  h v i l ke t  e r
o p p  f r a  2 8 9  m i l l i o n e r  f a t  ( 6 .  p r o s e n t i l )  2 1 .  m a r s .

  
R a t i o e n  m e l l o m  l o n g  o g  s h o r t  p o s i s j o n e r  e r  n å  p å   5 , 1 : 1  ( 6 6 .  p r o s e n t i l )  o p p  f r a  2 , 1 6 : 1  ( 1 6 .  p r o s e n t i l )  t r e  u ke r  t i d l i g e r e .

  
Te m p o e t  f o r  r e - b a l a n s e r i n g e n  i  f u t u r e s m a r ke d e t  a v t o k  m e r k b a r t  i   f o r r i g e  u ke  e t t e r s o m  d e  f l e s t e  s h o r t p o s i s j o n e n e  f r a
s l u t t e n  a v  m a r s  e r  l u k ke t .

  
I  d e n  s i s t e  7  d a g e r s  p e r i o d e n  b l e  d e t  b a r e  d e k ke t  9  m i l l i o n e r  f a t ,  s a m m e n l i g n e t  m e d  6 7  m i l l i o n e r  i  u ke n  s o m  e n d t e  4 .  a p r i l  o g
4 8  m i l l i o n e r  i  u ke n  t i l  2 8 .  m a r s .  D e  b l e  f u l l s t e n d i g  t a t t  p å   f e i l  f o t !
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BRENT FUTURES
D e t  e r  f o r t s a t t  s h o r t s  i g j e n ,  o g  p e r  1 1 .  a p r i l  v a r  d e  t o t a l e  s h o r t - p o s i s j o n e n e  b l i t t   r e d u s e r t  t i l  1 2 5  m i l l i o n e r  f a t ,  h v i l ke t  e r  i
d e n  7 .  p r o s e n t i l .  N e d  m o t  1 0 0  m i l l . f a t  h a r  v i s t  s e g  å  v æ r e  l a n g t  m i n d r e  f ø l s o m t  f o r  p r i s s v i n g n i n g e r.    
 
D e n  s i s t e  u ke n  h a r  h e d g e f o n d e n e  k j ø p t  N Y M E X  o g  I C E  W T I  ( + 2 2  m i l l i o n e r  f a t ) ,  a m e r i k a n s k  b e n s i n  ( + 1 3  m i l l i o n e r )  o g
a m e r i k a n s k  d i e s e l  ( + 4  m i l l i o n e r ) ,  m e n  i n g e n  e n d r i n g  i  B r e n t  o g  l i t e  s a l g  a v  e u r o p e i s k  b e n s i n  ( - 3  m i l l i o n e r )  .

  
S h o r t p o s i s j o n e n e  i  N Y M E X  W T I  b l e  r e d u s e r t  t i l  2 4  m i l l i o n e r  f a t ,  d e t  l a v e s t e  p å  n e s t e n  s e k s  m å n e d e r,  o g  n e d  f r a  1 2 7
m i l l i o n e r  f a t  t r e  u ke r  t i d l i g e r e .

  
L o n g p o s i s j o n e n e  i  N Y M E X  W T I  o v e r s t e g  s h o r t  m e d  9 , 1 : 1  ( 7 3 .  p r o s e n t i l ) ,  h v i l ke t  e r  o p p  f r a  1 . 5 6 : 1  s o m  v a r   1 .  p r o s e n t i l  2 1 .
m a r s .
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OSLO BØRS
Det ble en rolig start etter påske og noen nye potensielle setup. Ser vi på momentumvinnerne blant de store aksjene kan det
komme et nytt setup i Hydro, Gjensidige kan bryte nedtrenden, men møter sterkere motstand, Kahoot tester toppen av
nedtrenden, og har oppført seg greit, Telenor fortsetter sin opptrend og er for sent ute, Scatec går mot en ny topp, kan være 5
kroner igjen, Yara har en litt rotete formasjon, Tomra handles innenfor en nedtrend og tester toppen av denne, blandet
utvikling blant olje  og det var litt momentum inn i fisk fortsatt og det er noen rekyler i shipping. KOG er et kjøp!
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SELSKAPSKOMMENTARER



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

DE STORE SELSKAPENE. 

K u r s f a l l ,  s o m  e r  u t l ø s t  a v  f u n d a m e n t a l e
f o r h o l d ,  h a r  e n  t e n d e n s  t i l  å  t a  b o r t  g r u n n e r
t i l  å  k j ø p e  h v i s  s i g n a l e n e  e r  a l v o r l i g e .  
 
TG S  h a r  e n  l i t t  l a v e r e  t o p p  s e t t  m o t  m a r s  o g
d e n  f a l t  n e d  t i l  5 0  d a g e r  s t ø t t e n  p å  e t
t i l t a ke n d e  v o l u m .  
 
D e t  e r  u t l ø s t  e t  s a l g s s i g n a l  v e d  1 8 9 ,  h v o r
k u r s m å l e t  e r  n e d  t i l  1 5 7  e l l e r  m o t   d e t
s t e r ke r e  s t ø t t e b e l t e t  n e d e  v e d   1 4 5 .  1 4 0 - 1 5 0
n i v å e t  e r  i n t e r v a l l e t  h v o r  d e t  e r  o m s a t t  f l e s t
a k s j e r  i  p e r i o d e n  t i l b a ke  t i l  o k t o b e r.  D e r f o r
a n t a s  d e t t e  å  f u n g e r e  s o m  e n  s t e r ke r e
s t ø t t e .    
 
D e t  t e k n i s ke  h a r  f o r v e r r e t  s e g  o g  s i d e n  d e n
i k ke  s p r a t t  r e t t  o p p  i g j e n  h a r  v i  i k ke  n o e  c a s e
f o r  å  k j ø p e  d e n .  
 
R i s k  e r  b l i t t  t i l f ø r t  o g  d e t  e r  b a r e  å  h o l d e  s e g
u t e  i n n t i l  v i  s e r  h v o r  a k s j e n  s t a b i l i s e r e r  s e g .    
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REKYLKANDIDATENE - REKYLENE OVER?

D e t  t e k n i s ke  k a r t e t  h a r  f o r v e r r e t  s e g  i  P G S .  
 
S e r  v i  p å  v o l u m k u r v e n  b e g y n n e r  d e t  å  b l i
m a n g e  h u n d r e  m i l l i o n e r  a k s j e r  s o m  f å r  t a p
h v i s  d e n  f a l l e r  m e r.  
 
D e t t e  k a n  s k a p e  u b a l a n s e r  i  a k s j e n  o g
m o t i v e r e  s e l g e r e .  
 
D e t  e r  u t l ø s t  e t  s a l g s s i g n a l  u n d e r  9 , 3 0 ,  h v o r
k u r s m å l e t  e r  7 , 5 0 .  I k ke  h e l t  b e k r e f t e t  p . t .
 
K u r s e n  h a r  e t a b l e r t  e n  l a v e r e  t o p p  s e t t  m o t
m a r s  t o p p e n ,  h v i l ke t  k a n  h a  s k a p t  s t a r t e n  p å
e n  ko r t s i k t i g  n e d t r e n d .  D e t  v a r  i k ke  n o k
k j ø p e r e  i g j e n  i  a p r i l ,  d e r f o r  l a v e r e  t o p p .  
 
F a l t  o g s å  u n d e r  5 0  d a g e r  s n i t t e t  o g  d e t  b e t y r
i  k l a r t e k s t  a t  e n  r e k ke  i n v e s t o r e r  b e g y n n e r  å
f å  t a p .  
 
H a r  i k ke  n o e  s e t u p  o g  d e t  e r  b a r e  å  h o l d e  s e g
u t e  i n n t i l  v i d e r e .    
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OILSERVICE

B a k k a f r o s t  h a r  t r e n d e t  s i d e l e n g s  s i d e n
t o p p e n  i  s t a r t e n  p å  m a r s .  
 
S e l v  o m  d e n  f i k k  e t  l ø f t  p å  4  %  t o r s d a g  h a r  v i
i k ke  m o t t a t t  n o e  n y t t  k j ø p s s i g n a l .  
 
M e n  s k u l l e  d e n  b l i  l ø f t e t  o v e r  6 8 4  v i l  k u r s e n
t a  u t  h e l e  ko n s o l i d e r i n g s p e r i o d e n .  D e t  v i l
u t l ø s e  e t  k j ø p s s i g n a l  m o t  7 5 0 .  
 
K u r s e n  h a r  h a t t  e n  p e n  ko n s o l i d e r i n g  o g  5 0
d a g e r  s n i t t e t  h a r  f u n g e r t  s o m  e n  b r a  s t ø t t e .  
 
Vo l u m e t  k u n n e  v æ r t  h ø y e r e ,  m e n  s i d e n
a k s j e n  h a r  ko n s o l i d e r t  k a n  d e t t e  h a  f å t t  u t  e n
d e l  s e l g e r e .  
 
O v e r  6 8 4  o g  d e t  u t l ø s e s  e t  k j ø p s s i g n a l  s o m  v i
m å  s e  n æ r m e r e  p å .    B a k k a  e r  e n  w a t c h -
k a n d i d a t .    
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FISK

B a k k a f r o s t  h a r  t r e n d e t  s i d e l e n g s  s i d e n
t o p p e n  i  s t a r t e n  p å  m a r s .  
 
S e l v  o m  d e n  f i k k  e t  l ø f t  p å  4  %  t o r s d a g  h a r  v i
i k ke  m o t t a t t  n o e  n y t t  k j ø p s s i g n a l .  
 
M e n  s k u l l e  d e n  b l i  l ø f t e t  o v e r  6 8 4  v i l  k u r s e n
t a  u t  h e l e  ko n s o l i d e r i n g s p e r i o d e n .  D e t  v i l
u t l ø s e  e t  k j ø p s s i g n a l  m o t  7 5 0 .  
 
K u r s e n  h a r  h a t t  e n  p e n  ko n s o l i d e r i n g  o g  5 0
d a g e r  s n i t t e t  h a r  f u n g e r t  s o m  e n  b r a  s t ø t t e .  
 
Vo l u m e t  k u n n e  v æ r t  h ø y e r e ,  m e n  s i d e n
a k s j e n  h a r  ko n s o l i d e r t  k a n  d e t t e  h a  f å t t  u t  e n
d e l  s e l g e r e .  
 
O v e r  6 8 4  o g  d e t  u t l ø s e s  e t  k j ø p s s i g n a l  s o m  v i
m å  s e  n æ r m e r e  p å .    B a k k a  e r  e n  w a t c h -
k a n d i d a t .    
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KONSBERG GRUPPEN - OPPFØLGING AV KJØPSANBEFALINGEN!

S a l m a r  h a n d l e s  f o r t s a t t  i n n e n f o r  e n
ko n s o l i e r i n g s f o r m a s j o n  o g  h a r  g j o r t  d e t t e
s i d e n  t o p p e n  i  j a n u a r.  
 
D e t  a t  d e n  i k ke  h a r  k l a r t  å  b r y t e  o p p  i  l ø p e t
a v  d e n n e  p e r i o d e n  i n d i ke r e r  a t  m a r ke d e t  h a r
p r o b l e m e r  m e d  å  p r i s e  d e n  h ø y e r e .  
 
D e n  s e r  g r e i  u t ,  m e n  s å  l e n g e  d e t  i k ke
ko m m e r  i n n  m e r  a g g r e s s i v e  k j ø p e r e  s o m  t a r
u t  n o e n  m e r  v i k t i g e  n i v å e r  h a r  v i  i k ke  n o e
g o d t  s i g n a l .  
 
M å  i  d e t  m i n s t e  t a  u t  d e  f o r r i g e  t o p p e n e  v e d
4 5 4  o g  4 5 7  f ø r  v i  h a r  i n d i k a s j o n e r  p å  a t  d e n
v i l  o p p .  
 
Av v e n t e r  n y e  s i g n a l e r  d a  e n  s t e r k  d a g
i n n e n f o r  e n  ko n s o l i d e r i n g s f o r m a s j o n  g i r  o s s
i k ke  n o e n  b e k r e f t e l s e  o m  e t   f o r e s t å e n d e
b r u d d  o p p .    
 
M e n  s k u l l e  d e n  t a  u t  4 5 4 / 4 5 7  e r  d e t  f l e r e
g r u n n e r  t i l  å  f ø l g e  d e n  t e t t !  D a  k a n  d e n
e k s p l o d e r e  o p p o v e r !


