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E t t e r  a t  d u  h a r  s e t t  c h a r t e n e ,  d e  s e r  p o s i t i v e  u t ,   e r  d e t   g r e i t  å  v i t e  h v a  s o m  d r a r :
 
 
88 % av S&P oppgangen er skapt av de 10 største
selskapene.
 
De 490 andre står og ser på og har bidratt med 12 %

D u  v i l  i m i d l e r t i d  s i ,  s p i l l e r  d e t  n o e n  r o l l e  f o r  h v o r f o r  d e t  g å r  o p p ?  N e i ,  i k k e
e g e n t l i g ,  m e n  d e n n e  i n f o r m a s j o n e n  v i l  t r o l i g  v i s e  s e g  n y t t i g  n å r  m a r k e d e t
e t a b l e r e r  e n  t o p p  o g  s k a l  k o r r i g e r e  t i l b a k e .  
 
D e t  v i l  k u n n e  t r i g g e  e n  t i l s v a r e n d e  s t e r k  n e d g a n g  d a  d e  ø v r i g e  s e l s k a p e n e
h a r  s å  l i t e n  v e k t  o g  g i r  i k k e  n o e n  b u f f e r .  
 
K o n k l u s j o n e n  i  d e n n e  u t g a v e n  e r  a t  b å d e  S & P  o g  N a s d a q  s e r  m e g e t  b r a  u t
t e k n i s k .  D e t  s e r  n e s t e n  f o r  b r a   b r a  u t !  M e n  s i d e n   d e t  e r  M e g a  C a p s  s o m  d r a r
v i l  d e t t e   k o m m e  t i l  å  f u n g e r e  s o m  e t  t v e - e g g e t  s v e r d  n å r  m a r k e d e t  s k a l
k o r r i g e r e .  D a  s k a l  d e n  e k s t r a  v e k t e n  u t  i g j e n  o g  f o r s t e r k e  n e d g a n g e n  k r a f t i g .  

TEKNISKE FAKTA
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TRENDEN TIL DE GLOBALE MARKEDENE!
Har leste en del kommentarer fra tekniske analytikere og tradere som påpeker at det nå ser veldig bra ut. De
globale indeksene er på samme nivå som juni 2022, det er imidlertid ikke noen sovepute, men en indikasjon for at
markedene ignorerer resesjonscaset. I hvert fall utsetter det.... Det tekniske ser som nevnt bra ut, men ingen av bull
analysene jeg har lest har tatt frem alternativet - at indeksene faller hardt tilbake og tar ut 2600 nivået. Det tar ca.
150 punkter for at dette chartet skal konvertes til svært negativt. Og gjelder også hvis indeksene blir avvist av januar
toppene og kommer kjapt ned igjen. Under 2600 og den siste oppgangen kan ha skapt en brekkstangeffekt som
blir ugly. Videre opp kan dette skape upside panic....Greit å se begge sider...

Under 2600, 200 dager og det vil
se MEGET FARLIG UT.... greit å ha
fokus på alternativet også....Det
kan skape panikk andre veien og
spesielt hvis investorer nå får en
videre oppgang slik at de får fylt
seg opp!
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OSLO BØRS

Det var mange key-reversaler på mandag, men siden de har falt over flere dager majoriteten av de et godt stykke
unna å etablere noen nye signaler. Er fortsatt ikke rent teknisk sikker på om Wall Street og DAX har etablert noen
gode bunner. Nærmere gjennomgang av DAX senere i denne utgaven. Kommer tilbake med flere
selskapskommentarer når vi ser om markedet holder eller ikke og at indeksene har bunnet. Brent/WTI nærmer seg
en kortsiktige bunn i følge Demark signalene som viser at Brent fikk Demark 9 oversolgt på fredag og WTI fikk sin
Demark 9 mandag og befinner seg på 12 av 13 nedsidecountdown. Skulle oljeprisen bunne ut og trigge en kontra-
trend rekyl kan dette gi lettelser og noen oversolgt rekyler for oljeselskapene. 
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VIX : LITE MED FRYKT INDIKERER SNART TOPP!

Vi har nå en situasjon på Wall Street hvor frykten er
nede på nivåer som vi ikke har sett siden tidlig i 2022.
Og hvordan er det mulig med majoriteten av investorer
som forventer resesjon? Høyst sannsynlig henger dette
sammen med at Apple & Co leder an oppgangen. Når
de store går som de gjør nå reduseres resesjonsfrykten.
Min oppfatning er at vi kan ikke blande de to signalene
sammen. Apple & Co. går sannsynligvis primært som
safe-heaven grunnet investorer ønsker en rask
eksponering. Og det skjønner jeg virkelig når jeg ser
det kortsiktige positive bildet til S&P og Nasdaq. 
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NASDAQ VOLATILITETEN ER TILBAKE TIL JANUAR 2022!

Vi har nå en situasjon på Wall Street hvor frykten er nede på nivåer som vi ikke har sett siden tidlig i 2022. Og hvordan er det
mulig med majoriteten av investorer som forventer resesjon? Høyst sannsynlig henger dette sammen med at Apple & Co leder
an oppgangen. Når de store går som de gjør nå reduseres resesjonsfrykten. Min oppfatning er at vi kan ikke blande de to
signalene sammen. Apple & Co. går sannsynligvis primært som safe-heaven grunnet investorer ønsker en rask eksponering. Og
det skjønner jeg virkelig når jeg ser det kortsiktige positive bildet til S&P og Nasdaq. De begynner å se farlig bra ut teknisk!
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NASDAQ - SLUTTET I BRUDD OPP- SER EKSTREMT BRA UT!

Kan du se for deg at du sitter som
forvalter og måles opp mot enten Nasdaq
eller S&P og du har vektet ned
porteføljen/lagt på noen shorter for å
forberede deg på resesjonen som
kommer.
 
Du har gjort det som var riktig på et
tidspunkt, men som nå ikke lenger
fungerer etter planen.
 
Dette fordi ALLE har gjort det
samme. Med et så sterkt chart og målt
mot benchmark ville jeg ikke ha sovet
godt denne helgen.
 
Det ser ut som at Nasdaq skal ta
fullstendig av og slike brudd opp har en
god historikk med å få follow-through.
 
Vi har tidligere denne uken sett at CTA
fondene har solgt heavy og som
Goldman Sachs påpeker kan de måtte
kjøpe opp mot 157 mrd dollar i dette tynne
markedet. Hedgefondene er dessuten
heavy short i S&P 500 futures.
 
Hedgefodne
Vi står ovenfor en situasjon som kan bli
voldsom gitt flokken får oppside panikk....
 
Bredden på fredag var tilfredsstillende -
Nasdaq - 2275 som steg, 972 som falt,
NYSE - 1694 vs 279. 
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APPLE - BJELLESAU NO 1
Når verdens viktigste aksje trender slik den gjør får ingen frykt naturlig nok fotfeste. Fra nyttår
kan Apple befinne seg enten i en oppgangsfase over 5 bølger ( 1 bølge, 2 bølge ned, er i 3 bølge
opp nå, 4 bølge ned kan bli neste og siste er 5 bølge opp) eller så kan den være i en ABC oppgang
som betyr at den er inne i sin siste fase. Apple har vært bjellesauen nr, 1 og når den begynner å miste
momentum skal man følge med i timen. 
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APPLE - UKE PERSPEKTIV
Apple tester brudd opp i uke chartet.
Bra med momentum og det tekniske fremviser styrke. 
Relativ styrke mot markedet. 
 
FRA 1 JANUAR
 

AAPL – 12.5% 
GOOG – 11.3%
MSFT – 10.8% 
NVDA – 12.3%y
AMZN – 20.2%

 
Inntil videre er det helt ok at
de 10 største drar lasset... 
 
Men merk mine ord , mega
caps kommer til å bli hatet på
et senere tidspunkt og
vil fungere som et synkelodd
på veien ned igjen.
 
Selv om det meste nå peker
opp så er jeg ikke på noen
måte overbevist om at vi har
sett bunnen. 
 
Hva hvis det stiger av feil
grunner? f.eks ønske om
rask eksponering?
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MICROSOFT - UKE PERSPEKTIV
Microsoft tester august 2022 toppen. 
Nedtrenden fra november 2022 er brutt. 
Chartet ser sterkt ut!
MACD/PPO ligger i kjøp. 
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AMAZON- BRUTT OPP FRA EN POSITIV FORMASJON!
Amazon har hengt etter, men i forrige uke brøt den opp fra en positiv omvendt hode skulder
formasjon. 
Chartet indikerer mer oppside!
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INTEL - STERKT BRUDD OPP FRA SIDELENGS FORMASJON!
Det er mange positive chart der ute nå. 
Intel har brutt opp fra en sidelengs formasjon og slike brudd har en høy sannsynlighet for å få follow-
through. 
Det er en del chart nå som ser bra ut og som ikke støtter oppunder at markedet skal falle fra
hverandre foreløpig. 
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MEGA CAPS - OPPSUMMERING

Mega Caps blir kjøpt og
det er intet i disse chartene
som indikerer at
momentumet skal stoppe. 
 
Flere av de begynner å bli
overkjøpte, men det er
også da de kan gå videre. 
 
Man trenger reversering av
momentum i disse
chartene før markedet
topper og blir er en short. 
 
Når mega caps trender
slikt de gjør så vil ikke noen
frykt for nedsiden feste
seg. 
 
Men vi kan være nær
nivåer som kan skape frykt
på oppsiden blant de
undervektet og shorts.
 
Gjennom 4100 som en
teaser og siste spiker i
kista over 4200! 
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SEMIS - STERKESTE OUTPERFORMANCE SIDEN 2009!

Micro-chips finnes i stort sett alt og man skulle ikke tro at SOXX indeksen skulle fremvise
et slikt stertk chart i forkant av en mulig resesjon. Men som fremvist i den langsiktige
rapporten er ikke dette unikt og den gjorde dette også i 2008 før det knakk.
 
Indeksen handles også inne i en skummel kileformasjon og slike har en overveldende
sannsynlighet (omkring 80 %) for at det kommer et brudd ned fra slike når momentumet
stopper. Men inntil videre er dette chartet sterkt!
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SEMIS vs S&P - HØY KORRELASJON!

SOXX leder an og har brutt opp. Dette føyer seg inn i
rekken av indikatorer som peker på at S&P skal videre
opp. 
 
SOXX er sammen med Apple blitt en av indikatorene vi
skal følge for å se når dette markedet skal toppe. 
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S&P 500 -  FORTSATT IKKE OVER NOEN KRITISKE NIVÅER!

S&P 500 er fortsatt innenfor en sidelengs trend og det er kun rekyler og korreksjoner det dreier seg om.
Trenden har vært sidelengs over mange måneder. 
 
Drar Nasdaq videre forventer jeg at S&P også vil bli løftet gjennom 4100 og så får vi se derfra om dette
skaper et sterkt oppsidemomentum eller et falskt brudd opp og ny topp omkring 4200. 

They are getting "sucked in". According to GS: "Overall
Prime book saw the largest net buying in 11 weeks (+1.2
SDs), driven by long buys. Macro Products were net
bought for a 4th straight week and saw the largest net
buying since Nov ‘22, while Single Stock net flow was
muted with long buys slightly outpacing short sales."
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S&P 500 -  ANTALL SELSKAPER OVER 20 DAGER

Antall selskaper over 20 dager har eksplodert denne uken og det gir oss en bra kortsiktig deltakelse.
 
Kommer fra en ekstremt oversolgt posisjon og derfor forventer jeg at den skal fortsette å stige mot 80 %. 
 
Når denne indikatoren kommer fra en ekstrem oversolgt posisjon skal den enten stoppe omkring dagens
nivåer eller gå hele veien opp.
 
Ser vi på 50 dager indikatoren under så er det mer å hente. 
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S&P 500 -  ANTALL SELSKAPER OVER 50 DAGER

Antall selskaper over 50 dager er fortsatt ikke i rally-modus og tatt i betraktning hvordan indeksen ser ut
kan det være flere og flere selskaper som får et løft. 
 
Det tilhører til sjeldenhetene at indikatoren stopper etter å ha steget så lite fra bunnen. 
 
Indikatoren understøtter at det kan være mer oppside igjen.  
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DET ER ELLERS IKKE SÅ MYE DELTAKELSE - FORELØPIG!
Har påpekt det flere ganger
denne uken og det er Apple &
Co. som drar indeksen.
 
Uten at de 5 største bidragsyterne
ville ikke indeksen vært her
oppe. 
 
Se bare på antall S&P selskaper
som outperformer indeksen....
 
Omtrent rekord lav de siste 90
årene.
 
Og selv om indeksen er 10 % fra
all-time-high befinner indikatoren
seg nede på 2000-nivået. 
 
Det er ekstremt i min bok.... Derfor
kan jeg ikke utelukke at noe
ekstremt også kan inntreffe den
andre veien.
 
Dette her handler snart ikke om
logikk, teknisk, makro eller
analyser.
 
Det kan komme til å handle om
ren psykologi!
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2020 var FOMO RALLY OVER ALLE FOMO RALLY! 2023 ???

I følge BofA har investorer økt
kontantbeholdningen med 508
mrd. dollar og det i første kvartal
2023. 
 
Det er derfor det kan komme et
FOMO rally hvis dette markedet
fortsetter å stige. 
 
På ett eller annet indeksnivå vil
majoriteten miste hodet og kjøpe. 
 
Og vi kan nærme oss dette
nivået.
 
Jeg vet ikke hvilket nivå som
kollektivt blir mest smertefullt. 
 
Kan bare anta at over 4100 vil
prege mange, over 4195 og
investorer kan miste hodet.
 
Om det inntreffer er det ingen gitt
å vite, jeg bare konstanterer at
det er et av utfallene. 
 
Om 
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PROBLEMET ER AT INVESTORER HAR VÆRT NEGATIVE LENGE!

 
Siden AAII sentimentanalysen ble startet har altså ikke investorer vært så lenge negative som de har
vært. Og så får de S&P og Nasdaq chartene å forholde seg til. Det er som å stå alene igjen på perrongen
når toget har gått. 
 
Om 
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HEDGEFONDENE ER BRA SHORT S&P FUTURES!

Hedgefondene har vært negative lenge og vi får se om et eventuelt brudd over 4100 eller 4195 vil trigge
en sterkere short-covering. De begynte å dekke inntil de la på igjen i forrige uke. Timingen for dette var
dårlig. 
 
Short-covering av futures kan bidra til å gi et videre løft for S&P. 
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DAX FUTURES

Jeg forventet mer nedside for DAX og tok feil. Indeksen har slått helt opp og forbi nivået den
brøt ned fra. Må gjennom gjennom 15750 for å trigge nye kjøpssignaler. 
 
Dette kan bli en re-test av den forrige toppen, men skulle Wall Street fosse videre kan faktisk
DAX få en re-test av all-time-high. 
 
Avventer nye signaler og markedet har vært langt sterkere enn jeg forventet i forrige uke. 



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

DAX FUTURES - OBJEKTIVE POINT&FIGURE SIGNALER

DAX sluttet på høy i forrige uke og ha utløst
et nytt kjøpssignal ved 15424, hvor
kursmålet er 16900. 
 
Det ser sterkt ut, men det er også en rekke
topper her oppe som kan gi motstand. 
 
Har vanskeligheter med å gi en konkret
anbefaling her oppe! Tok feil med nedsiden
og ønsker ikke å gjøre en dobbelt-feil her
oppe!
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DAX FUTURES - OBJEKTIVE POINT&FIGURE SIGNALER

Også det kortere 0,5 % PF chartet har gått
i kjøp. 
 
Trigget ved 15355 og kursmålet er 16982. 
 
Gjennom 15750 og dette signalet kan bli
bekreftet. 
 
 


