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TEKNISK UKE RAPPORT
Man skal ikke stole på styrken i markedet!

Vi kan være her!
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S&P 500
Det er noen ganger man ikke har en god edge på markedet og slik er det i april. Jeg har INGEN edge på om markedet går
i 3900 eller lavere eller i 4200 eller 4450 som trenden faktisk indikerer. 
 
S&P handles innenfor en opptrend og det er psykologi som styrer markedet. Dette fordi investorer ha gått på og
implementert resesjons-caset for tidlig. 
 
"Alle" har solgt vekst, og gått inn i defensive sektorer for tidlig.
 
Når alle i nabolaget ditt har solgt aksjer - hvem skal da selge markedet hardt ned slik at hele nabolaget går i gevinst?
 
Eller er det han i enden i blindgata som har kjøpt aksjer som alle ser på og hån ler av? 
 
Som jeg diskuterte med Øystein i helgen - vi finner ingen tømmerstokker som kommer helt inntil elvebredden, som vi kan
seile rolig på nedover elven på. Vi tvinges til å svømme lenger ut i elven for å finne kandidater og ergo så øker risken kraftig
for at noe uforutsett inntreffer. Vi har ikke de opplaget casene som kommer i et bull-marked. Jeg har har imidlertid ett mulig
solid case, men det kommer jeg tilbake til senere. 
 
Markedet stiger av feil årsaker og derfor er risken økende.
 
Vi ser det også på de momentum casene som kommer, det er full fart, ikke i dager, men i timer før alle har posisjonert seg
og så er det over. Se på Nykode, bra momentum, kjøpssignal (kursmålet ble tatt ut umiddelbart) men likefullt - det kom inn
ca. 6 mill aksjer, som nå venter på at nye 6-10 mill aksjer må komme inn for at disse skal komme seg ut høyere med
gevinster. Sorry altså, markedet er trolig ikke der nå. Kan selvfølgelig ta feil på NYKODE, men så lenge den er under de to
nivåene hvor mange har kommet inn på, sitter kursen med bevisbyrden. 
 
Selv om indeksene er høye, trendene er positive øker risken dag etter dag. På ett tidspunkt, sannsynligvis når, de fleste har
fått posisjonert seg, vil Wall Street få en nedgang som få trodde var mulig. Mega caps vil senke markedet til slutt. Vi vil trolig
innen kort tid få svar på hvilken retning markedet velger.
 
Long kjøpere får juling, short investorer får juling, indeksjunkier blir tvunget til å kjøpe, de mister jobben ellers, og momentum
investorer kommer inn i søppel og kommer seg ikke ut igjen. Dette er et marked som man skal være meget forsiktig i og
være meget bevisst på hvilken risk man tar. 
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NEVER SHORT A DULL MARKET!
I mine nå over 30 år i markedet så har jeg hørt floskelen" Never short a dull market". Og aldri før har vel det stemt så bra på
Wall Street i april. Skal vi bruke teknisk terminologi på denne sidelengse trenden er dette en klassisk forberedelse for en ny
oppgangsfase. Først en sterk oppgang, vil ikke ned, får ut de som vil selge og kjøperne holder indeksen, og etterhvert vil
markedet gå tom for selgere. Da kommer det en ny oppgang. Det er i hvert fall teorien som har fungert historisk. Når indeksen
går sidelengs og selgerne kommer seg ut, hvem skal da selge markedet ned? Da må i det minste komme en virkelig god grunn....
Mulig jeg tar feil, men hadde jeg vært short ville jeg ha vært en tanke nervøs for inneværende tekniske formasjon.... Denne
utgaven blir av den korte varianten da jeg ikke har noen god edge. De tekniske nivåene, som trolig vil fungere, er for Nasdaq
over 13300/13400 og under 12900. Men inntil indeksen tar ut ett av disse nøkkelnivåene er utviklingen nøytral. Jeg ser ingen
verdi i å ta frem mange indikatorer før markedet har bestemt seg for retningen. 
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S&P / NASDAQ - ANTALL MOMENTUM KJØPSSIGNALER FALLER
Bredden via antall NYSE selskaper over 40 dager glidende gjennomsnitt, sier oss hvor mange selskaper som 
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S&P / NASDAQ - NEGATIV DIVERGENS, INDIKERER TOPP!



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

NASDAQ - INDIKATORENE LIGGER I SALG!
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SEMICONDUCTORS - INDIKATORENE LIGGER I SALG!
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BRENT FUTURES
Etter hva vi har sett
hedgefondene har foretatt
seg i futuresmarkedet var
det short-covering som
var den primære driveren
for den siste oppgangen. 
 
Brent kan dermed kun ha
vært oppe og hentet litt
luft før den skal dykke ned
igjen.
 
Foretatt en re-test av
bunnen av opptrenden og
50 dager motstanden. 
 
Det neste på agendaen
kan da være et fall ned
mot kursmålet 72,90. 
 
Vi vil raskt få svar på om
det er selgere i
oljemarkedet.
 
Under 80 og vi kan få
svaret på dette. 
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BRENT FUTURES - UNDER 200 DAGER OG LAVERE TOPPER!
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XLE ENERGY - REKYLEN OVER? UNDER 84 = BEKREFTET!
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XLE ENERGY - TAKTISK MOMENTUM INDIKATOR ER I SALG!
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XLE ENERGY - TAKTISK MOMENTUM INDIKATOR ER I SALG!
Alle mine tekniske
indikatorer, som har hatt en
grei performance, befinner
seg i salg. 
 
F.eks. når antalle selskaper
over 50 dager har vært opp
mot 100 % og faller tilbake
under 80 og 60 har den stort
sett falt helt ned igjen mot 10
% eller under. 
 
Den tekniske styrken svekker
seg,
 
Hausseindeksen (antall
selskaper i Point&Figure
kjøpssignaler) har foreløpig
ikke falt under 50 %, men
den har begynt å svekke
seg. 
 
Siden XLE kommer ned fra
en lavere topp og alt ser ut
ut til å svekke seg er
oljeaksjene blitt til en trussel
for Oslo Børs totalindeks. 
 
Har ikke fått et endelig
bekreftet salgssignal, men vi
kan være nære.
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OIH OILSERVICE - SER SVAK UT!
Karakteriserer den siste
utviklingen i oilservice til å
være svak. 
 
Indeksen falt ut av
opptrenden i februar,
korrigerte helt opp igjen til
bunnen av den tidligere
opptrenden i mars. Hvilket er
en helt klassisk utvikling da
det alltid er etternølere som
ser på slike fall som gode
kjøpsmuligheter. 
 
Den siste rekylen i april tok
indeksen kun opp til 50
dager motstanden og ble
avvist. 
 
Nytt forsøk igjen, men det
etablerte bare en ny lavere
topp i april. 
 
Faller indeksen videre og
under 270 har vi et brudd av
200 dager og et nytt
salgssignal. 
 
Den første lavere toppen i
starten på april ser jeg på
som en bekreftelse på at det
er selgerne som har
kontrollen. 
 
Det ser ikke bra ut!
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OIH OILSERVICE - SALGSSIGNAL UNDER 274!
Kursmålet på 260 er nok for
optimistisk hvis det kommer
inn momentum herfra. 
 
Da snakker vi minst om en
re-test av bunnen ved 250
eller lavere. 
 
Det objektive Point&Figure
chartet indikerer det samme
som indikatorene og bar-
chartet. 
 
Vi har hatt et skikkelig brudd
ned og april har kun gitt en
rekyl opp igjen som har gitt
en lavere topp, som bekrefter
et svakere kursbilde. 
 
Basert på signalene jeg har
nevnt er det grunnlag for å
være forsiktig med de norske
og amerikanske oilservice
aksjene. 
 
Trenger minst en oppgang
gjennom 293 og 300 før de
svake signalene blir
opphevet. 
 
Skal ned er min konklusjon!
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DAX - DOBBEL TOPP SETT MOT DES 2022?

DAX har vært langt sterkere
enn jeg trodd var mulig. Tok rett
og slett feil ved å legge for stor
vekt på bruddet ned. 
 
Sterke oppganger vil etter noen
måneder med korreksjon få en
re-test av forrige topp eller at
den faktisk bryter videre opp. 
 
Nå tok jeg feil sist og skal være
litt forsiktig med å være for
bastant her.
 
Vi har ingen bekreftende
signaler for topp, men det er
helt klart en risk for det.
 
Avventer derfor et bekreftende
signal før jeg konkluderer. 
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DAX - LIGGER I KJØP, KURSMÅL OPP MOT 16900!

DAX ligger i 1 % (lang
sikt) i kjøpssignal hvor
kursmålet er 16.900. Det
er for tidlig å
konkludere - ligger i
kjøp! 

DAX ligger i 0,5 % (kort
sikt) i kjøpssignal hvor
kursmålet er 16.982 Det
er for tidlig å
konkludere - ligger i
kjøp! 


