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S&P 500 - WALL of WORRY ELLER KORTSIKTIG TOPP?

En "Wall of Worry" beskriver en situasjon der markedet stiger til
tross for utbredt bekymring, usikkerhet eller negativt allment
sentiment blant investorer.

Det sa mange logiske bekymringer at det egentlig ikke skal stige
videre. Men sa drar det seg likevel sakte oppover. Nar
momentumet er lavt sa gker bekymringene til investorer grunnet
1) Det faller ikke tilbake hvilket gker usikkerheten til shorts 2) Det
fortsetter a stige som trigger usikkerheten til FOMO (fondene,
investorer som ikke er med/undervektet). En Wall of Worry plager
de fleste investorer pa et forskjellig grunnlag.

Under en Wall of Worry er vanligvis momentumet lavt og
indeksen holder seg mellom -0,8 % til +0,8 %.

Per dato er det bekymringer for at markedet kan ha steget for
mye pa for kort tid, geopolitiske spenninger, avtakende
vekstsignaler og det er helt sikkert en rekke andre usikkerheter
som gjgr at investorer ikke kjgper seg inn pa dagens nivaer.

De som er posisjonert feil enten ved a ligge for mye short eller har
for liten aksjevekt kan bli liggende etter indeksen. Det har
fondene merket fra mai til september hvor mega caps dro
skikkelig til og uten at de var med i starten. Resultatet ble at de
matte kjgpe for a ikke bli hengende for langt etter indeksen. Mai
til august ble derfor et FOMO marked. Kan FOMO markedet na

overtas av en Wall of Worry?

S&P dro seg helt opp til forrige oktober topp og ble litt avvist. Rent

teknisk har jeg ogsa en rekke bekymringer, som mulig dobbel
topp, 100 dager motstanden kommer inn som motstand rett
under 4400, toppen av nedtrenden kommer ogsa spill rett under
4400, volumet fremviser en avtakende tefor timing ogsa.

Vivil innen relativt kort tid fa svar pa om vi har et aktivt Wall of
Worry marked eller ikke. Et kraftig nedsidemomentum kan
imidlertid raskt sette punktum for denne hypotesen.

2A SPY ‘= 1m 5m 15m 1h 2h [llw ~ @ F S O
SPDRs S&P 500 Trust Series ETF 437,49 433,00 43487 436,48 -0.45 -010%

450,00

440,00

436,48

08.11.2023

430,00

420,00

410,00

Volume * Mowving Average 30

T




NASDAQ HAR TATT UT TOPPEN AV NEDTRENDEN...
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det fortsatt en risk for at den kan ha toppet. QQQ Daily * Moving Average 50 * Moving Average 20

Bredden var negativ igar med:

NYSE aksjer - 708 som steg og 1210 som falt.
NASDAQ-1131 vs 2029.

Mega caps var preget avtakende momentum pa onsdag. Jo
lenger indeksen blir liggende her oppe jo mer usikre blir de med
undervekt eller short.

Faller indeksen eventuelt kontrollert tilbake mot 50 eller 20

dager for deretter a dra seg hardt til igjen gker risken for at det

kan komme inn fomo og en langt hardere short covering. 2,55
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S&P 500 - DSI SENTIMENT

S&P Index

’L’"’ P A \J
N Skal vi tro trenden til DSI sentiment skal indeksene snart bli
|stoppet. Dette er helt i trad med meonsteret som har vaart aktivt.
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Bade sol og vind aksjene steg kun opp til ferste motstand og
er blitt avvist. Ingen positive tekniske overraskelser 50,00
vedrgrende oppsiden har kommet sa langt. Det blir
interessant a se om de na etablerer en konsolideringsbhoks
eller den siste oppgangen kun vil gi indeksene fornyet
nedsidemomentum. Har ikke noe signal p.t. og ma avvente og
se om konsolideringsboksen holder.
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XLE ENERGY - SALGSSIGNAL 83,90, KURSMAL 76,70
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onsdagens kommentar har selgerne kontrollen p.t.
Det tekniske ser meget svakt ut pa kort sikt. Kursmalet
er ned mot 76,70.
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OIH OILSERVICE - SALGSSIGNAL 318, KURSMAL 274

o OIH := 1m 5m 15m 1h zh W ~ @@ W &5 #
VanEck vectors Ol Service ETF 312,326 318,33 312,00 312 32 -3 258 -1,04% *
CHH Dailly = Mowving Awverage 20 = Mowving Average 20 - il w *

lllillll'*'

-

=

i juli, hvilket igjen kan fungere som et tve-egget sverd
med hensyn pa hvor mye underliggende stotte som
finnes. Under 200 dager ved 2710 og indeksen kan
eskalere sitt kursfall. Kursmalet er 274.
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EQUINORTI $ / FCG NATURAL GAS INDEKS FUND
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First Trust ISE Revere Natural Gas Index Fund ETF 2490 25,04 2447 24 67 -037 -1458% * * J-037 Equinor ASA 32,19 32,33 31,63 31,99 -0,16 -0,50% 1016
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{|Det tekniske til Equinor og andre gass sensitive aksjer ser na ikke helt friske ut pa kort sikt. Merket
—+t|lomrade viser na hvor mange investorer som har tap siden august. Var negativ til denne etter den
doble toppen sept-okt, og har siden fatt en lavere topp i oktober + brutt under forrige oktober bunn.
Det eneste som kan vaere positivt er at 200 dager stotten naermer seg, 200 dager stgtten holdt |
oktober og den narmer seg stotten fra oktober bunnen pa samme niva. Og den har en RSI pa 22,66.
Kan narme seg en bunn, men det tekniske er likevel svakt. Ser ut som en toppformasjon! Holder
200 dager og det kommer en rekyl vil den bli stoppet ved nivaet den bret ned fra mellom 25-26.

26,00

Equinor begynner ogsa se topptung ut! Merket omrade viser hvor mange aksjer
som na ligger med tap. Har falt under 20 og 50 dager snittet, hvilket ogsa
indikerer at den begynner a bli plagsom i portefgljen. Falt ned mot 100 dager pa
onsdag, men faller kursen under onsdagens bunn forventer jeg ikke at 100 dager
vil holde. Det er for mange aksjer med tap pa kort sikt. Under 358 for Equinor i 26,00
NOK har vi et salgssignal mot 324!
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SALMAR - STERKE TALL + STERK TEKNISK! KURSMAL 625!

= SALMAR - Chart
-I- 1T WyTD W el !

Sterke tall fra Salmar har serget for et knallsterkt brudd opp. Holder den
bruddet ut dagen skal Salmar videre opp mot kursmalet 625. Sterk
opptrend i uke- og dag chartet, brutt ut av den sekundaere kortsiktige
nedtrenden i dag chartet. Nytt kjepssignal trigget ved 549 og har |
skrivende stund brutt over september toppen. Uke chartet ser Salmar
videre opp mot kursmalet. Gir en kjgpsanbefaling pa Salmar.
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Utfordringen med Mowi kjepssignalet er at risk/rewarden ikke er mer enn | 120000 |t
til 197. Tester na motstandsnivaet, som akkumulert sett, hvor det er Apr 136,383} ¢
omsatt flest aksjer sett tilbake til mai. Har brutt 50 dager og tester na 132,37
forrige topp. Gaﬂr Salmari 625, skal nok Mowi opp mot 200-nivaet. Men VAR 187 9096 - 242k L: 189,000 <L 3 I :
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AUTOSTORE - SHORT COVERING SOM ER DRIVEREN?
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Har rukket a lese 1 analyse pa Autostore og det signaliseres fortsatt problemer.
Hvorfor stiger den sa hardt? Jo, etter en samtale med en dyktig investor, som
kunne formidle at det satt 16 % av aksjekapitalen short, at oppgangen "'make
llsense”. Shorts skulle hgste gevinster pa de negative tallene. Apnet ned, som den
skulle | felge tallene, men deretter kom det hgyst sannsynlig inn shorts, som

| skulle dekke siden den ikke gappet hardt ned pa tallene.

Dette har gitt et loft opp mot 50 dager snittet, gatt i kjop fra 14,10 og kursmalet er
1116,38. Det er kun omsatt 2,2 mill aksjer og stemmer 16 % short kan Autostore ga

mot kursmalet. Men det er ganske sa umulig a predikere noe slikt. Og

innevaerende rekyl vil trolig feile siden det er ikke en positiv vending tallene som
er arsaken til oppgangen. Det er at tallene ikke ble darligere og responsen pa de
ikke ble negativ nok som kan vazre driveren. En videre oppgang de neste dager
kan komme til a plage shorts og skape stor usikkerhet. Har allerede steget fra
11,50 og den begynner garantert a bli plagsom for short-siden.
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DNO - SVAKERE TALL ENN KONSENSUS
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Oljechartene ser ikke bra ut pa mellomlang- eller kort sikt. En rekke av nekkelaksjene har eller
er i ferd med a gi bort hele oppgangen fra juni/juli. Det etterlater et stort antall millioner av
aksjer med tap. Og DNO leverer svake tall i et klima hvor sektoren er svak / oljeprisen er svak.
DNO har utlest et salgssignal ved 10,46, hvor kursmalet er 9,10. DNO kursen har falt under de
siste 5 uker med trading. Kommenterte for et par uker siden at DNO kunne ga mot 11,50 til
12, men fulgt dette ikke opp da det ikke var noe volum eller momentum a henge et godt
risk/reward kjep pa. Men na har ikke investorer a henge et kortsiktig kjep pa og det er trolig
skapt ubalanser pa aksjonzersiden etter dagens dropp. Bare a holde seg ute av aksjen.
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NEL - SHORT COVERING FERDIG & MOMENTUM KJOPERE INNE?
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NEL chartet vil trolig kunne brukes som en "mal” for den kommende utviklingen til Autostore. Nar

50 dager motstanden og ble kontant avvist.

Og allerede na kan den ha falt for mye til at den klarer a produsere et sa hgyt momentum, som
trengs, for en ny test og brudd gjennom forrige topp/50 dager. Har ingen klare signaler, men
kursen er tilbake innenfor kileformasjonen. Volumet pa vei opp var ikke spesielt hayt. Skal man ta
NEL ber man ha klare og solide argumenter for a besvare "Hvorfor kjepe NEL". Det tekniske ser
svakt ut. Dette er ikke ensbetydende med at den skal klappe sammen igjen. NEL kan ha bunnet og
den kan starte en sidelengs trend.

short-coveringen er over, hva skal man fokusere pa av fundamentale signaler? NEL rekylerte opp til
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