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NASDAQ - FORTSATT UBEHAGELIG FOR SHORT INVESTORER
 
Nasdaq ser fortsatt farlig ut for investorer
med undervekt og short.  
 
Det er helt klassisk for både indekser og
aksjer at de foretar en re-test av sin
forrige topp etter en periode med noen
måneder med konsolidering. Det gir ikke
det den største oppside og opp til 388. 
 
Hvis denne klassiske adferden kicker inn
er det ca. 3 % igjen for indeksen. Men
kommer det inn utstrakt short-covering,
noe det fortsatt kan gjøre, blir det
vanskelig å estimere hvor indeksen skal
stoppe. 
 
På kort sikt synes en videre oppgang være
i hendene på algoritmene, hvilket ikke er
spesielt komfortabelt.
 
 
 
"CTAs now projected to buy +$38bn S&P
over the next 5 sessions in a flat tape,
flipping from short to long S&P.
 
This is a BIG number...~$7.6bn per session.
 
In tandem, 92% of corporates are
expected to be in their open window by
the end of this week, adding an
incremental ~$5bn in demand" (GS
trading desk).

Ny shortsyklus, negativt sentiment,
fondene selger, det tekniske trender ned,
rolig geopolitisk og det i en negativ
sesong sett over de siste 20 år. 
 
 
 
 
 

Mest shortet basket
 
Litt pain her kan man si....



S&P -   BRUTT OPP FRA DEN OMVENDTE HODE SKULDEREN!

Capitulation not here yet
Market color via JPM's trader Matt Reiner:
"...L/S community is under an abnormal level
of stress with low quality squeezing quite
hard (can simply use IWM as a barometer at
this point).
 
While the pain is palpable today, we aren’t
seeing any material covering in outlier-
painful names which leads me to believe full
blown capitulation on shorts hasn’t happened
yet..."

https://themarketear.com/posts/ckYXBH5_JE


OSLO BØRS
Det er lav kvalitet og aksjer i
nedtrender som leder an
oppgangen på Oslo Børs. Jeg
antar det er mye short-
covering som er driveren. 
 
I ettertid ser man jo klart at
man skulle ha tatt AutoStore,
NEL, NOD og Tomra. 
 
AkerBP har en pen formasjon,
venter kun på en trigger. 
 
Norwegian handles rett under
et nytt kjøpssignal. 
 
Det samme gjør Norsk Hydro. 
 
Telenor ligger an til å bryte ned
mot 105-nivået. 
 
Scatec handles rett under
forrige topp og vil trigge et
nytt kjøp over 70. 
 
NOD tester 50 dager
motstanden. Kursmålet er blitt
hevet til 117,50. 
 
Salmar ligger i kjøp og
opprettholder
kjøpsanbefalingen. Blir holdt
litt igjen av Grieg, Lerøy og
AUSS. 
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FONDENES BEVEGELSER I OLJE -  BEGYNNER Å BLI BULLISH!
Her har du noen bullet points som gjør at i hvert fall jeg begynner å se etter en form for bunnformasjon.
 
 

Hedgefondene og fond solgte tilsvarende 57 millioner fat i de seks viktigste futures- og opsjonskontraktene i løpet av de syv dagene som sluttet 7.
november. Det er mye!

 
Fondsforvalterne har vært selgere i 5 av de siste 6 ukene. De har fått solgt en del!

 
De har redusert den samlede posisjon med 331 millioner fat siden 19. september. Det er heavy med salg over en slik kort periode.

 
Den samlede posisjonen er nå kun 349 millioner fat som er nede i den 13. prosentil for alle ukene tilbake til 2013. 

 Flokken er blitt negativ, men dette er ikke ensbetydende med at det umiddelbart kommer en rekyl. Vi trenger å se oppsidemomentum i Brent. 
 

Dette er ned fra en topp på 680 millioner fat 64. prosentil seks uker tidligere.
 

Den laveste prosentil vi har hatt i 2023 var 5 % eller 282 millioner fat i slutten av juni før Saudi-Arabia og OPEC⁺ forsterket sine produksjonskutt.
 

Salgene i forrige uke var konsentrert om råolje (-52 millioner fat), WTI Crude (-28 millioner) og Brent (-24 millioner).
 

Posisjonen i WTI har blitt spesielt negativ og er per dato kun 90 millioner fat eller i 4. prosentil. Dette er ned fra 286 millioner 60. prosentil i slutten
av september.

 
Dette sier mye om hvor raskt og kraftig de har tatt ned posisjonene og hvor negative de er nå!
 
Short-posisjonen i WTI crude er blitt økt til 96 millioner fat, hvilket er opp fra 20 millioner i begynnelsen av oktober.
 
Ratioen mellom short og long posisjonene er blitt redusert til et forhold på bare 1,6:1, hvilket er ned fra 6,2:1 i begynnelsen av oktober.
 
 
I klartekst betrakter jeg posisjoneringen til hedgefondene å begynne å bli interessant og positiv. Med den nye store short-posisjonen, at
fondsforvalterne har fått solgt MYE øker risken for at det kan komme en snarlig kontra-trend rekyl. Det kan bli positivt og trigge tre-topp
kjøpssignalet til AkerBP ved 224.
 
Fondene er nå ikke posisjonert for oppgang i oljemarkedet. Dette er også naturlig siden både Brent/WTI og oljeselskapene befinner seg inne i en svak
sesongmessig periode. Men nå heller jeg i favør av at risken i futuresmarkedet har økt til oppsiden. Ihvertfall for en kortsiktig rekyl hvor drivstoffet vil
være short-covering.  



BRENT FUTURES
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AUTOSTORE

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S
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NORDIC SEMICONDUCTOR

Det er mulig det kun er støy, men er
ikke disse volumene ALTFOR lave
hvis det skal komme inn en ny sterk
oppgangsfase for oljeaksjene???
f.ek
F.eks. 2,6 mill omsatt i Aker
Solutions på 1,5 time er vel langt
under pari?
 
Er ikke overbevist, men følger de
for å se om det kommer inn mer
volum og momentum. 
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SCATEC SOLAR

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B STA N
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SALMAR

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S
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AKERBP

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S
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NORWEGIAN

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S
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NORSK HYDRO

A L C O A
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TELENOR

A L C O A


