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FORSØKER OLJEPRISEN Å FORTELLE OSS NOE OM MAKRO?

 
Nasdaq ser fortsatt farlig ut for investorer
med undervekt og short.  
 
Det er helt klassisk for både indekser og
aksjer at de foretar en re-test av sin
forrige topp etter en periode med noen
måneder med konsolidering. Det gir ikke
det den største oppside og opp til 388. 
 
Hvis denne klassiske adferden kicker inn
er det ca. 3 % igjen for indeksen. Men
kommer det inn utstrakt short-covering,
noe det fortsatt kan gjøre, blir det
vanskelig å estimere hvor indeksen skal
stoppe. 
 
På kort sikt synes en videre oppgang være
i hendene på algoritmene, hvilket ikke er
spesielt komfortabelt.
 
 
 
"CTAs now projected to buy +$38bn S&P
over the next 5 sessions in a flat tape,
flipping from short to long S&P.
 
This is a BIG number...~$7.6bn per session.
 
In tandem, 92% of corporates are
expected to be in their open window by
the end of this week, adding an
incremental ~$5bn in demand" (GS
trading desk).

Ny shortsyklus, negativt sentiment,
fondene selger, det tekniske trender ned,
rolig geopolitisk og det i en negativ
sesong sett over de siste 20 år. 
 
 
 
 
 

Antall selskaper over 40 dager snittet indikerer at det hittil er få
selskaper som deltar. Det dreier seg fortsatt om mega-caps. Skulle
indikatoren dra seg over toppen fra forrige uke vil dette etter min
oppfatning indikere at Wall Street kan dra seg videre oppover. 



BREDDEN I MARKEDET - 90 % DAGER
Jeg nevnte i rapporten onsdag at
oppgangen hadde en sterk bredde hvor
93,6 % av selskapene steg. Det er positiv
historikk etter slike 90 % dager, det er
sjelden det klapper sammen. 

  
Idag ble bredden på NYSE 564 vs 1354
og for Nasdaq Composite 1009 vs 2148.
Negativ bredde, men indeksene holdt
seg godt. 

  
90 % dager tilfører mer til
sjeldenhetene, men det kan komme
klynger når momentumet er høyt
innenfor en periode. Dette er den første
i 2023 og det understøtter min hypotese
om at shorts fikk hetta torsdag. 

  
Svak bredde torsdag men S&P opp 0,12
% og det var lite med momentum i mega
caps. Volatiliteten har nå beveget seg
over til enkeltaksjer. Fortsatt short-
covering på torsdag med andre ord og
det er en rekke aksjer som har hengt
etter. 

  
Derfor er jeg usikker på når markedet
skal snu momentumet tilbake til
nedsiden. Min hypotese er at det
kommer en Wall of Worry.



FRYKTEN KOMMER NED, MEN DE KAN BLI TRYGGERE!
Jeg nevnte i rapporten onsdag at
oppgangen hadde en sterk bredde
hvor 93,6 % av selskapene steg. 

  
Idag ble bredden på NYSE 564 vs
1354 og for Nasdaq Composite
1009 vs 2148. 

  
90 % dager tilfører mer til
sjeldenhetene, men det kan komme
klynger når momentumet er høyt
innenfor en periode. Dette er den
første i 2023 og det understøtter
min hypotese om at shorts fikk
hetta torsdag. 

  
Svak bredde torsdag men S&P opp
0,12 % og det var lite med
momentum i mega caps.
Volatiliteten har nå beveget seg
over til enkeltaksjer. Fortsatt short-
covering på torsdag med andre ord
og det er en rekke aksjer som har
hengt etter. 

  
Derfor er jeg usikker på når
markedet skal snu momentumet
tilbake til nedsiden. Min hypotese
er at det kommer en Wall of Worry.



HVA TROR DU VIL INNTREFFE NÅR DE SKAL UT AV MEGA CAPS

De vil ikke ha mindre aksjer. Ratioen var ekstrem i 2000
og 2020 og har blitt enda mer ekstrem i 2023.
Tidevannet kommer til å snu, enten at man får et skift
bort fra Mega Caps eller at Mega Caps dundrer ned
igjen. Ingen timingindikator, men kun et bilde på
tilstanden til dagens marked. 

  
Og når det snur og investorer skal ut av mega caps
kommer mange ikke til å forstå hva som treffer dem...



LAVT MOMENTUM- ØKER IKKE DETTE = WALL OF WORRY

Dette chartet viser hvor heavy 
det var rettet mot kjøpsopsjoner.



LAVT MOMENTUM- ØKER IKKE DETTE = WALL OF WORRY
S&P har ikke vært så overkjøpt siden
våren 2021. Har også hatt noen nesten
like høye RSI overkjøpt nivåer, som har
markert flere av toppene. 

  
RSI er etter min oppfatning best på
bunner da det er sjelden RSI blir
liggende i 2 uker på bunnen. 

  
Risken, som vi ser på oppgangen i 2020
er at en kraftig overkjøpt posisjon ikke
markerte toppen, men faktisk begynte
å trende ned samtidig, som indeksen
gikk videre. Men det var en bra
indikasjon på fremtidig katastrofe
momentum. 

  
Det kan komme inn en Wall of Worry
eller ikke. 

  
Uansett er 91,88 på RSI 14 momentum
å betrakte som sjelden og ekstremt. 

  
Det som følger i kjølevannet av dette er
en korreksjon, som kommer til å bli
hard. Muligens ikke i første runde da
det er så mange undervektede som vil
se på nedgangen som sendt fra oven.
Men runde 2 ned etter de har fått kjøpt
seg mer inn kan komme til å gå inn i
historiebøkene, eller ihverfall godt
synlig i chartet :-) 

Må se nærmere på de lange trendene i
helgen for dette chartet til S&P
fremviser faktisk en meget bullish
utvikling. Pen opptrend, en korreksjon
som endte med en 5 bølge ned og nylig
brutt opp fra konsolideringsperioden.
Slik dette chartet fremstår skal S&P
begynne å trende mot 4800-5000.
Men dette skal jeg se nærmere på i
helgen. 



EKSTREMT OVERKJØPT -   DETTE KAN ENDE STYGT!

S&P har ikke vært så overkjøpt siden
våren 2021. Har også hatt noen nesten
like høye RSI overkjøpt nivåer, som har
markert flere av toppene. 

  
RSI er etter min oppfatning best på
bunner da det er sjelden RSI blir
liggende i 2 uker på bunnen. 

  
Risken, som vi ser på oppgangen i 2020
er at en kraftig overkjøpt posisjon ikke
markerte toppen, men faktisk begynte
å trende ned samtidig, som indeksen
gikk videre. Men det var en bra
indikasjon på fremtidig katastrofe
momentum. 

  
Det kan komme inn en Wall of Worry
eller ikke. 

  
Uansett er 91,88 på RSI 14 momentum
å betrakte som sjelden og ekstremt. 

  
Det som følger i kjølevannet av dette er
en korreksjon, som kommer til å bli
hard. Muligens ikke i første runde da
det er så mange undervektede som vil
se på nedgangen som sendt fra oven.
Men runde 2 ned etter de har fått kjøpt
seg mer inn kommer til å gå inn i
historiebøkene.



DAX ER EKSTREMT OVERKJØPT - KLARER IKKE 15800/16000!

S&P har ikke vært så overkjøpt siden
våren 2021. Har også hatt noen nesten
like høye RSI overkjøpt nivåer, som har
markert flere av toppene. 

  
RSI er etter min oppfatning best på
bunner da det er sjelden RSI blir
liggende i 2 uker på bunnen. 

  
Risken, som vi ser på oppgangen i 2020
er at en kraftig overkjøpt posisjon ikke
markerte toppen, men faktisk begynte
å trende ned samtidig, som indeksen
gikk videre. Men det var en bra
indikasjon på fremtidig katastrofe
momentum. 

  
Det kan komme inn en Wall of Worry
eller ikke. 

  
Uansett er 91,88 på RSI 14 momentum
å betrakte som sjelden og ekstremt. 

  
Det som følger i kjølevannet av dette er
en korreksjon, som kommer til å bli
hard. Muligens ikke i første runde da
det er så mange undervektede som vil
se på nedgangen som sendt fra oven.
Men runde 2 ned etter de har fått kjøpt
seg mer inn kommer til å gå inn i
historiebøkene.



BRENT FALT HARDT - LITE KJØPERE/SHORTS PLAGER!
S&P har ikke vært så overkjøpt siden
våren 2021. Har også hatt noen nesten
like høye RSI overkjøpt nivåer, som har
markert flere av toppene. 

  
RSI er etter min oppfatning best på
bunner da det er sjelden RSI blir
liggende i 2 uker på bunnen. 

  
Risken, som vi ser på oppgangen i 2020
er at en kraftig overkjøpt posisjon ikke
markerte toppen, men faktisk begynte
å trende ned samtidig, som indeksen
gikk videre. Men det var en bra
indikasjon på fremtidig katastrofe
momentum. 

  
Det kan komme inn en Wall of Worry
eller ikke. 

  
Uansett er 91,88 på RSI 14 momentum
å betrakte som sjelden og ekstremt. 

  
Det som følger i kjølevannet av dette er
en korreksjon, som kommer til å bli
hard. Muligens ikke i første runde da
det er så mange undervektede som vil
se på nedgangen som sendt fra oven.
Men runde 2 ned etter de har fått kjøpt
seg mer inn kommer til å gå inn i
historiebøkene.



XLE ENERGY - SVAKT TEKNISK BILDE!
S&P har ikke vært så overkjøpt siden
våren 2021. Har også hatt noen nesten
like høye RSI overkjøpt nivåer, som har
markert flere av toppene. 

  
RSI er etter min oppfatning best på
bunner da det er sjelden RSI blir
liggende i 2 uker på bunnen. 

  
Risken, som vi ser på oppgangen i 2020
er at en kraftig overkjøpt posisjon ikke
markerte toppen, men faktisk begynte
å trende ned samtidig, som indeksen
gikk videre. Men det var en bra
indikasjon på fremtidig katastrofe
momentum. 

  
Det kan komme inn en Wall of Worry
eller ikke. 

  
Uansett er 91,88 på RSI 14 momentum
å betrakte som sjelden og ekstremt. 

  
Det som følger i kjølevannet av dette er
en korreksjon, som kommer til å bli
hard. Muligens ikke i første runde da
det er så mange undervektede som vil
se på nedgangen som sendt fra oven.
Men runde 2 ned etter de har fått kjøpt
seg mer inn kommer til å gå inn i
historiebøkene.



OILSERVICE - 200 DAGER STØTTEN HOLDT DENNE GANGEN!
OIH vil under 308 bekrefte et salgssignal
mot 274-nivået. Falt først under 200 dager
på torsdag, men sluttet over. Det er på den
positive siden.
 
Det kan ikke utelukkes at denne nedgangen
og bruddet under 200 dager kan bli en bear-
trap.
 
Men trolig ikke hvis Brent skal videre ned
mot 74 eller kursmålet 70,72. 

  
Men uansett, det tekniske bildet er svakt og
vi trenger mer info for å konkludere for
bunn. En positiv test av 200 dager gjør ingen
trend eller forsikringer.

  
OIH steg raskt opp i juli og derfor er det også
reduset med underliggende støtte.
 
Dette fordi det er få aksjer som er handlet
mellom 250 og 300.
 
Merket område viser hvor mange investorer
som nå har tap i oljeservice aksjer... Ser at
den tester brudd under 308 og salgssignal,
men klarer ikke heeelt å bli ekstremt negativ
da det allerede er mange som har rukket å
selge. Vi vil raskt få vite om dette bruddet
under forrige bunn blir en bear-trap eller
ikke.  Kan være inne i sin 3 bølge ned og at
det som venter er en moderat 4 rekyl
kjøpsbølge opp.  



GLOBAL ENERGY WEEKLY - BOFA
OIH vil under 308 bekrefte et
salgssignal mot 274-nivået. Falt først
under 200 dager på torsdag, men
sluttet over. Det er på den positive
siden.
 
Det kan ikke utelukkes at denne
nedgangen og bruddet under 200
dager kan bli en bear-trap.
 
Men trolig ikke hvis Brent skal videre
ned mot 74 eller kursmålet 70,72. 

  
Men uansett, det tekniske bildet er
svakt og vi trenger mer info for å
konkludere for bunn. En positiv test av
200 dager gjør ingen trend eller
forsikringer.

  
OIH steg raskt opp i juli og derfor er
det også reduset med underliggende
støtte.
 
Dette fordi det er få aksjer som er
handlet mellom 250 og 300.
 
Merket område viser hvor mange
investorer som nå har tap i oljeservice
aksjer...



GLOBAL ENERGY WEEKLY - BOFA
OIH vil under 308 bekrefte et
salgssignal mot 274-nivået. Falt først
under 200 dager på torsdag, men
sluttet over. Det er på den positive
siden.
 
Det kan ikke utelukkes at denne
nedgangen og bruddet under 200
dager kan bli en bear-trap.
 
Men trolig ikke hvis Brent skal videre
ned mot 74 eller kursmålet 70,72. 

  
Men uansett, det tekniske bildet er
svakt og vi trenger mer info for å
konkludere for bunn. En positiv test av
200 dager gjør ingen trend eller
forsikringer.

  
OIH steg raskt opp i juli og derfor er
det også reduset med underliggende
støtte.
 
Dette fordi det er få aksjer som er
handlet mellom 250 og 300.
 
Merket område viser hvor mange
investorer som nå har tap i oljeservice
aksjer...



OSLO BØRS
Har litt vanskeligheter med å
identifisere gode risk/reward
kandidater. Av de som har
steget mest i det siste er det
short-covering og rekyler som
er temaet.  
 
Følger oljeaksjene litt tettere
da det har vært 0 % av
selskapene over 20 og 50
dager i XLE Energy. XLE og
OIH har fortsatt en risk for at
de kan bryte lenger ned. Det
skal ikke falle mer enn til under
torsdagens bunn før nedsiden
øker. Det kan forbli oversolgt
over tid slik at dette tar ikke
bort kortsiktig nedsiderisk. 
 
Det er Auto, Tomra og NEL
som leder an dagens oppgang,
hvilket ikke akkurat er et
kvalitetstegn. Det kan være
momentum kjøpere og short-
covering som er driverne,
hvilket kun gjør det til et
tidsspørsmål før disse er
ferdigkjøpt. Og har det
fundamentale endret seg slik
at det kan skapes opptrender?
Skeptisk...



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

SALMAR - KONSOLIDERINGSBOKS, FØR NY OPPGANG!

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

SCATEC SOLAR - MER JUICE IGJEN? ELLER DOBBEL TOPP...

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

MOWI - FREMVISER OGSÅ TEGN PÅ KJØPERE!

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

NYKODE - UTLØST 19,20 KJØPSSIGNALET!

NOD har brutt under
konsolideringsboksen og under
salgsnivået på 85,40. Kursmålet til
dette er 74,30. Nedtrenden er aktiv
og det er ikke lenger noen god
teknisk grunn til å ha NOD på
watch-list. 
 
 

S I L I C O N  L A B S



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N

MAGNORA - NOEN TIDLIGE POSITIVE TEGN!

Det er mulig det kun er støy, men er
ikke disse volumene ALTFOR lave
hvis det skal komme inn en ny sterk
oppgangsfase for oljeaksjene???
f.ek
F.eks. 2,6 mill omsatt i Aker
Solutions på 1,5 time er vel langt
under pari?
 
Er ikke overbevist, men følger de
for å se om det kommer inn mer
volum og momentum. 
 
 


