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Jeffrey Gundlach, founder of
DoubleLine Capital, in CNBC
interview says risk of
recession has gone up and
that it's hard to see how we
don't have one
 
Looking for 4,500 on S&P
500 as spot for more durable
counter trade
 
Thinks widening in junk bond
spreads is a deleveraging
situation
 
Foreign investors, on the
margin, likely to invest less in
U.S. as long as tariff wars
persist (a basis for why
Treasury yields going up)
 
Because of deficit situation, it
is dangerous to own long-
term Treasuries going into a
recession (he prefers to own
2-yr, 3-yr, and 5-yr
Treasuries)
 
Doesn't believe President
Trump will back down on
tariffs; expects market to be
dealing with this situation for
weeks and months

DAG PERSPEKTIV

ANTALL AKSJER OVER 40 DAGER TREND
UKE PERSPEKTIV



S&P 500 vs 60 MIN TAKTISK CHART

Vi skal virkelig  holde
muligheten åpen for at
markedet kan plage de som
er shorts og kraftig
undervektet markedet. Det
vil på et tidspunkt sørge for
en kraftig oppgang. 



S&P 500 vs DAGLIG TAKTISK CHART

Sell rallies
 
The Trump Pivot is not an all-clear given:
1. tariff uncertainty remains with the
near-term potential for escalation
 
2. the market will need to see 1-2 deals
done with a G8 country with Japan and
UK the most likely
 
3. forward guidance remains a downside
risk for earnings season despite the
behavior surrounding DAL and WMT
 
4. we do not know if Mag7/MegaCap Tech
can be a safety haven before/after they
report earnings (JPM market intelligence)

https://themarketear.com/posts/cnbyrpa3fE


MEGA CAPS vs UKE /  DAG PERSPEKTIV

Sell rallies
 
The Trump Pivot is not an all-clear given:
1. tariff uncertainty remains with the
near-term potential for escalation
 
2. the market will need to see 1-2 deals
done with a G8 country with Japan and
UK the most likely
 
3. forward guidance remains a downside
risk for earnings season despite the
behavior surrounding DAL and WMT
 
4. we do not know if Mag7/MegaCap Tech
can be a safety haven before/after they
report earnings (JPM market intelligence)

No one's in
 
Positioning is wrecked, volatility just snapped lower, and risk
appetite has fallen off a cliff. But with buybacks set to return, vol-
control exhaustion kicking in, and sentiment at extreme lows, the
stage might be quietly set for a rebound no one’s ready for.

https://themarketear.com/posts/cnbyrpa3fE
https://click.pstmrk.it/3s/themarketear.com%2Fposts%2FcrPkHH9mDI/e9OK/Dq68AQ/AQ/a4525755-703d-4002-9c04-5c690af423ad/2/CGRNJNRM26


XLE ENERGY -  FORTSATT INNENFOR RISK-SONEN ETTER BRUDDET NED!
Fondene kapitulerte
fullstendig frem til tirsdag i
forrige uke. 

  
I de tre foregående ukene
økte de longposisjonen med
157 mill fat og man skulle
nesten tro at de samme
fondene tok den ned igjen
med 155 mill.fat. 

  
Shorts har ikke presset
markedet og de økte kun
posisjonen med 19 mill. fat.
 
Det er salgene av longene
som har brakt Brent under
70 og den forrige bunnen
ved 68,68.
 
Det ser ut som det verste
salgspresset er over for
denne runden. Det er ikke
ensbetydende med at den
skal kraftig opp igjen
ettersom det er blitt skapt
makro usikkerhet og færre
grunner til å kjøpe olje på
kort sikt. 
 



OIH OILSERVICE -  POTENSIELT BEAR-FLAGG- FORTSATT I  RISKSONEN!
Fondene kapitulerte
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157 mill fat og man skulle
nesten tro at de samme
fondene tok den ned igjen
med 155 mill.fat. 

  
Shorts har ikke presset
markedet og de økte kun
posisjonen med 19 mill. fat.
 
Det er salgene av longene
som har brakt Brent under
70 og den forrige bunnen
ved 68,68.
 
Det ser ut som det verste
salgspresset er over for
denne runden. Det er ikke
ensbetydende med at den
skal kraftig opp igjen
ettersom det er blitt skapt
makro usikkerhet og færre
grunner til å kjøpe olje på
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HAR DE FALT NOK ELLER VENTER NESTE RUNDE NED, BEAR FLAGS?
Fondene kapitulerte
fullstendig frem til tirsdag i
forrige uke. 

  
I de tre foregående ukene
økte de longposisjonen med
157 mill fat og man skulle
nesten tro at de samme
fondene tok den ned igjen
med 155 mill.fat. 

  
Shorts har ikke presset
markedet og de økte kun
posisjonen med 19 mill. fat.
 
Det er salgene av longene
som har brakt Brent under
70 og den forrige bunnen
ved 68,68.
 
Det ser ut som det verste
salgspresset er over for
denne runden. Det er ikke
ensbetydende med at den
skal kraftig opp igjen
ettersom det er blitt skapt
makro usikkerhet og færre
grunner til å kjøpe olje på
kort sikt. 
 

Strikken ser litt strukket ut på kort
sikt, men inntil videre er det mange
potensielle bear-flags. 



DAGENS ANALYSER
TIRSDAG 15 APRIL
 
Kepler Cheuvreux senker kursmålet for Schibsted til 375 kroner (384), gjentar Kjøp
 
Pareto Securities senker kursmålet for Norske Skog til 18 kroner (20), gjentar Hold
 
JP Morgan senker kursmålet for Norsk Hydro til 79 kroner (83), gjentar Kjøp
 
Oddo hever kursmålet for Equinor til 255 kroner, hever til Hold
 
Nordea senker kursmålet for Vår Energi til 37 kroner (38), gjentar Kjøp
 
Nordea senker kursmålet for AkerBP til 275 kroner (300), gjentar Kjøp
 
Nordea hever kursmålet for Gjensidige til 273 kroner (265), gjentar Kjøp
 
Nordea senker kursmålet for Storebrand til 127 kroner (133), gjentar Hold
 
ABG Sundal senker kursmålet for Tomra til 150 kroner (175), gjentar Hold
 
SEB senker kursmålet til Mowi til 222 kroner (266), gjentar Kjøp
 
DNB senker kursmålet for AutoStore til 6,70 kroner (9), gjentar Selg



K o m m e n t a r e n e  e r  k o r t s i k t i g e  o g   h a r  k o r t  h o l d b a r h e t s t i d TA K T I S K I N S I D E . C O MR O G E R  K R I S T I A N S E N



SELSKAPSKOMMENTARER

Yesterday’s cover bid was really intense. Our PB data showed yesterday as the largest
notional net buying in U.S. Equities in 10+ years (+4.4 SDs), driven almost entirely by
short covers. Yesterday's notional US short covering was the largest since Aug '15 and
the 4th largest in the past 15 years (+6.3 Z score). (GS)
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GOD PÅSKE

Dette blir siste utgave denne uken da Oslo Børs stenger
13:10 imorgen, men er det noe helt spesielt sender jeg

selvfølgelig ut en ekstra mail.
 

Vil også følge opp Wall Street denne påsken og sender ut
kommentarer gitt noe spesielt inntreffer. 

 
 
 

Da ønsker jeg dere alle en riktig hyggelig påske.  
 


